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Bolagsbeskrivning for ICTA AB med anledning av
forvarvet av Rolling Optics International AB samt
listning pa Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad fér smé och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) bérser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte foremal fér samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen
i EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara
mer riskfylld an en investering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom
Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.
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Viktig information

Allmant

Denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) har upprat-
tats av styrelsen for ICTA AB (blivande Rolling Optics Holding
AB) (organisationsnummer 556056-5151) ("ICTA"), med anled-
ning av ICTAs forvarv av samtliga aktier i Rolling Optics Interna-
tional AB ("Rolling Optics”) genom apportemission samt ICTAs
anso6kan om listning pa Nasdaq First North Growth Market. Med
"Transaktionen” avses ICTAs avsikt att férvarva samtliga aktier i
Rolling Optics International AB, vilket ar villkorat av godkéannan-
de vid ICTAs extra bolagsstamma den 26 maj 2020. Denna Bo-
lagsbeskrivning forutsatter att ICTAs extra bolagsstdmma den
26 maj 2020 godkanner samtliga beslut hanforliga till Transak-
tionen. "Bolaget™ avser i denna Bolagsbeskrivning, beroende
pa sammanhang, antingen det nya bolaget Rolling Optics Hol-
ding AB (organisationsnummer 556056-5151) (nuvarande ICTA
AB) eller den koncern i vilken Bolaget blir moderbolag. Med "Kon-
cernen” avses Bolaget och dess indirekta och direkta dotterbo-
lag. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB" avses Erik Penser Bank
AB (publ), org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Eurocle-
ar Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser
svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro, hanvisning till
"USD" avser amerikanska dollar och hanvisning till "DKK" avser
danska kronor. Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Denna Bolagsbeskrivning har inte upprattats i enlighet med
bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980 samt Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
2017/1129 och har déarmed inte godkants av Finansinspektionen.
Bolagsbeskrivningen utgor saledes inte ett prospekt.

Tvist i anledning av innehallet i Bolagsbeskrivningen och dar-
med sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Bolagsbeskrivningen.

Denna Bolagsbeskrivning utgér inte nadgot erbjudande att teck-
na, eller pa annat satt férvarva, aktier i Bolaget i vare sig Sverige
eller ndgon annan jurisdiktion. Distribution av denna Bolagsbe-
skrivning ar foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bo-
lagsbeskrivningen far inte distribueras i eller till USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafri-
ka eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdik-
tion. Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagon
atgard for att tilldta ett erbjudande till allmanheten av varde-
papper i nagon jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av
denna Bolagsbeskrivning, eller 6nskar investera i Bolaget maste

informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot tilldamplig vardepap-
perslagstiftning.

Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte att re-
gistreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, saljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Presentation om finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolags-
beskrivningen har avrundats for att gora informationen lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet
da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell information
for Rolling Optics” och "Proformaredovisning” samt i de arsre-
dovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvis-
ning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information
i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Bolagsbeskrivningen innehaller information fran tredje part. Bo-
laget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts kor-
rekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Information i Bolagsbeskrivningen
som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antagan-
den avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfor-
utsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osédkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon férsakran att bedémningar som gors i Bolagsbeskriv-
ningen avseende framtida férhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfoér inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till
foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tid-
punkten for offentliggérandet av Bolagsbeskrivningen, utéver
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer hdnférliga till Bolagets verksamhet och aktie rangordnade efter sannolik-
hetsgrad ddr den risk Bolaget bedémer har hégst sannolikhet att intraffa kommer forst under respektive kate-
gori. Beskrivningen av riskfaktorer gér inte ansprdk pd att vara uttémmande utan innehdller endast exempel pd
sddana risker som Bolaget beddémer vara specifika for verksamheten samt som, om de intréffar, kan fa betydelse
for Bolagets framtida utveckling, verksamhet, ekonomiska stdlining och Ibnsamhet. Under respektive riskfaktor
beskrivs Bolagets bedémning av dess negativa pdverkan samt sannolikheten att risken intrdffar. Sannolikheten
for att risken intraffar bedéms med skalan Idg, medelhég och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Paverkan av COVID-19 pa Bolagets verksamhet
Perioden narmast offentliggérandet av Bolagsbeskriv-
ningen har varit férenad med en 6kad spridning av
virussjukdomen COVID-19. Hittills har Bolaget sett att
en del av de stérre marknaderna dar Bolagets produk-
ter séljs, sdsom Indien och Algeriet, till viss del har varit
nedstangda bade vad galler import och produktion. Kort-
siktigt ser Rolling Optics att det kan komma att medféra
att kundorder fran dessa lander kan inkomma senare an
planerat, vilket pa kort sikt kan fa en negativ inverkan pa
Rolling Optics orderbok och intékter. | dagslaget ar det
svart att beddma de faktiska effekterna av COVID-19 pa
langre sikt och i vilken grad de kommer att paverka Bola-
gets kunder och verksamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten foér att risken som
beskrivs ovan intréffar som hog.

Valutarisk

All Rolling Optics forsaljning skeri EUR, medan produktio-
nen till stérsta del &r beldgen i Sverige. Detta innebéar att
Koncernen ar exponerad mot valutarisk pa transaktioner
och jamforbarheten av Bolagets resultat mellan perioder
kan paverkas av forandringar i valutakurser. Bolaget vid-
tar i dagslaget inga atgarder for valutasakring, vilket gor
att fluktuationer i véxelkurser paverkar Bolagets omsatt-
ning och darmed resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
hég.

Beroende av kunder

Rolling Optics arbetar I16pande med att fa fler stora kun-
der for att minska beroendet av ett fatal kunder och dar-
igenom fa jamnare intaktsstrommar. Bolaget har dock
i dagslaget ett begransat antal kunder som star fér en
vasentlig del av Bolagets totala intékter vilket medfér
ett stort beroende av enskilda kunder. Exempelvis star
Bolagets for narvarande tre storsta kunder for drygt 50
procent av Rolling Optics omsattning. Rolling Optics for-

maga att fortsatta generera intakter frdn nyckelkunder
beror bland annat pa Bolagets forméaga att uppratthalla
starka relationer med dessa kunder. Skulle Bolaget inte
lyckas gora detta, eller om nédgon av Bolagets kunder av
annan anledning skulle vélja en annan lésning an Bola-
gets eller vasentligt minska sina ordrar skulle detta ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets intakter och
framtida I6nsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Risker relaterade till Bolagets
inforsaljningsprocess

Rolling Optics inforsaljningsprocess vid nyetablering av
kunder kan vara lang och medféra betydande kostnader
och risker. Innan en férsta order erhalls fran kund tar Rol-
ling Optics vanligtvis fram ett antal olika designforslag
som ska granskas av den potentiella kunden och god-
kdnnas innan kunden lagger en order. Det kan vara svart
att pa forhand avgora hur lang tid denna inférsaljnings-
process tar och om forhandlingen kommer att resultera
i en kundorder. Om infdrsaljningsprocessen tar langre
tid an beraknat, eller helt misslyckas, kan detta paverka
Bolagets intjaningsformaga och goéra att intakter fran
kunden kommer in senare an planerat eller helt uteblir,
vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Rolling
Optics verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Beroende av samarbetspartners

Bolaget bedriver en stor del av sin forsaljning till kunder
genom partners och ar i manga lander fullt ut beroende
av dessa for att kunna fortsatta och 6ka antalet kunder
och forsaljning. Rolling Optics har bland annat ett sam-
arbetsavtal med CCL Secure for inforsaljning till central-
banker for integrering av Bolagets sakerhetslésningar
i polymera sedlar. | det fall CCL Secure, eller en annan
samarbetspartner, skulle véalja att avsluta samarbetet
med Rolling Optics eller endast vilja fortsatta samarbetet



pa for Bolaget oférdelaktiga villkor, skulle detta kunna ha
en negativ inverkan pa forsaljningen av Bolagets produk-
ter samt medfdra lagre intakter for Bolaget.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Risker relaterade till processutveckling

Den marknad Rolling Optics ar verksamt pa karaktarise-
ras av en konstant teknologisk utveckling, férandringar
i kundkrav och férnyade industristandarder. Rolling
Optics avser under andra halvaret 2020 bestalla ett nytt
produktionssystem for att effektivisera produktionspro-
cessen genom att bland annat 6ka produktionshastighe-
ten. Dartill kommer den nya maskinen att vara bredare
och stdrre an Bolagets nuvarande maskin for att battre
kunna mota kunders efterfragan avseende méjligheten
att kunna kla in hela produktférpackningar med Rolling
Optics material. Bolaget kommer &ven behdva gora vissa
anpassningar av lokalerna for att dessa ska passa det nya
produktionssystemet. Det finns en risk att bestaliningen
av maskinen eller de anpassningar som ska géras tar
langre tid an planerat, vilket skulle kunna innebara hégre
kostnader an tankt for Bolaget samt uteblivna intékter
under den period som maskinen fardigstalls.

| takt med att efterfragan pa Rolling Optics produkter
Okar kommer Bolaget fortsatt behéva investera i pro-
cessutveckling for att forbattra och effektivisera tillverk-
ningen av Bolagets produkter. Processutveckling skulle
exempelvis kunna innefatta anpassningar av befintliga
maskiner eller forvarv av nya maskiner, introduktion
av ny teknik vad galler exempelvis material och/eller
produktion eller byte till nya lokaler for att kunna méta
en Okande efterfrdgan pad Bolagets produkter. Sadan
processutveckling kostar badde pengar och tid utan att
nédvandigtvis pa férhand garantera dkade intakter. | det
fall sddan utveckling skulle upphéra, forsenas, forsvaras
eller om utvecklingen inte skulle kunna initieras i enlig-
het med faststéllda tidsplaner eller om mottagandet pa
marknaden skulle bli sdmre an férvantat kan detta med-
fora negativa effekter pa Rolling Optics forsaljningsut-
veckling och darmed medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Risker relaterade till produktutveckling

Det ar viktigt for Rolling Optics fortsatta utveckling att
konstant se till att produkterna ar tillrackligt differentie-
rade fran konkurrenteras samt haller en sa pass hogtek-
nologisk standard att konsumenterna kan validera dkthet

med hjalp av Rolling Optics 3D-effekter. Det finns en risk
att teknologisk utveckling och inférandet av nya indu-
stristandarder eller krav kan géra Bolagets produkter for-
aldrade och oanvandbara, vilket gor att Rolling Optics ar
beroende av produktutveckling for att bibehalla sin kon-
kurrenskraft. Produktutveckling av denna karaktar kan
vara resurskravande och det foreligger en risk att bris-
tande finansiella resurser, produktionstekniska resurser
och/eller personalresurser forhindrar sadana satsningar,
med konsekvens att Bolaget inte lyckas anpassa sina
produkter till den allmanna tekniska utvecklingen alter-
nativt att konkurrenters produkter eller teknologier 6ver-
traffar Bolagets. Detta skulle kunna paverka kunders
preferenser pa ett for Bolaget oférdelaktigt satt med
minskade forsaljningsintakter som foljd.

De kostnader som ar férenade med produktutveckling ar
framst forknippade med patentansdkningar, designfor-
battringar och identifiering av nya applikationsomraden.
Bolagets sammanlagda utvecklingskostnader relaterade
till produktutveckling uppgick under rakenskapsaret
2018/2019 till cirka 2 MSEK. Det gér inte att pa forhand
med sakerhet sdga att utvecklingskostnader kommer
leda till 6kade intakter eller I16nsamhet. Okade utveck-
lingskostnader i kombination med utebliven 6kning av
intékter kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Beroende av leverantérer

Rolling Optics kdper vissa komponenter for tillverkning av
Bolagets produkter fran ett begransat antal leverantorer.
Om en sadan leverantor skulle lida av kapacitetsbegrans-
ningar, forseningar, arbetstopp eller annan stérning i
produktionen skulle en sadan leverantér vara oférmogen
att folja leveransschemat vilket i sin tur skulle kunna leda
till férsenade intakter, hogre produktionskostnader an
forvantat och forseningar vilket skulle skada Bolagets
affars- och kundrelationer. Vidare finns det en risk att
Bolagets leverantorer ingar exklusiva avtal med Bola-
gets konkurrenter, av andra anledningar inte ar villiga
att fortsatta avtalat samarbete med Bolaget eller att de
inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete pa
for Bolaget acceptabla villkor och att Rolling Optics i ett
sadant lage inte skulle kunna erséatta en sadan leverantor
pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott
satt. Detta skulle ha en negativ inverkan pa& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

" De La Rue, Arsredovisning 2019



Minskat anvandande av kontanter

En del av Rolling Optics verksamhet riktar sig mot sedel-
marknaden med integration av Bolagets produkteri sed-
lar. En global trend &ratt anvandandet av kontanter mins-
kar och att digitala betalningsmedel vinner mark pa dess
bekostnad. En motvikt till denna trend &r dock att méng-
den sedlar fortsatt 6kar (for tillfallet cirka tre procent per
ar) och antas komma att fortsatta 6ka atminstone under
en tid framover'. Sverige ar ett tydligt exempel pa denna
trend med minskad kontantanvandning, men utgor ett
undantag nar man betraktar fenomenet globalt. Bolaget
go6r dock bedémningen att mangden kontanter kommer
att minska men att marknaden ar fortsatt intressant i
atminstone ytterligare 15 ar.

Det finns enriski att denna bedémning ar felaktig och att
trenden paskyndas pa ett ovéntat satt, vilket kan paverka
Bolagets forsaljning och I6nsamhet vasentligt negativt.
Rolling Optics féljer kontinuerligt utvecklingen genom
sina kunder och partners med mdjlighet att anpassa sitt
fokus.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Beroende av nyckelpersoner

Rolling Optics har en relativt liten organisation med
anstallda som besitter en hég grad av teknisk kunskap
vad galler tillverkningen av Bolagets produkter vilket
medfor ett beroende av enskilda nyckelpersoner och
forméagan att i framtiden kunna identifiera, anstalla och
behalla kvalificerade och erfarna medarbetare. Férlust av
en kvalificerad lednings- eller nyckelperson pa grund av
att den anstallde till exempel séager upp sig kan innebéra
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal
inte kan néas eller att genomférandet av Rolling Optics
affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckel-
personer lamnar Bolaget och om Rolling Optics inte kan
anstalla kvalificerade och erfarna nyckelpersoner kan
detta ha en vasentlig negativ inverkan péa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Sekretess och know-how

Rolling Optics ar beroende av know-how och bibehallen
sekretess kring know-how for att bedriva sin verksam-
het och tillverka konkurrenskraftiga produkter. Skulle
Bolagets tillverkningsmetoder och teknik spridas till
konkurrenter och/eller forfalskare skulle detta kunna fa
forédande konsekvenser da det potentiellt skulle kunna

urholka Rolling Optics produkters varde som akthetsveri-
fikat. Om anstaéllda, konsulter, kunder, radgivare eller andra
personer som anlitats skulle agera i strid med sekretess-
ataganden avseende konfidentiell information, eller att
konfidentiell information skulle avsl6jas pa annat satt och
utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning vasent-
ligt negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
lag.

Branschrelaterade risker

Konkurrenter

Rolling Optics ar verksamt framst pa& marknaden for
sakerhetslésningar och visuell autentisering. Konkurren-
sen pa dessa marknader kdnnetecknas enligt Bolagets
uppfattning av en stor spridning vad géller olika tekno-
logier och kombinationer av olika teknologier. Rolling
Optics framtida tillvéxt ar beroende av Bolagets formaga
att behalla och forstarka sin marknadsposition samt att
fortsatta att utveckla nya och framgangsrika produk-
ter for att mota kunders krav, samt i vissa fall férmagan
att kombinera Bolagets teknologi med andra teknolo-
gier sasom QR-koder. Vissa av Bolagets nuvarande och
potentiella konkurrenter har betydligt stérre resurser
vad galler finansiering, férsaljningsorganisation och pro-
duktsortiment. Med hansyn till konkurrenter pa mark-
naden finns det en risk att Rolling Optics inte kommer
kunna vara en tillrackligt konkurrenskraftig partner till
befintliga och nya potentiella kunder vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och dar-
med en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Kommersiell framgang och marknadsacceptans
Rolling Optics kommersiella framgang ar beroende av
Bolagets férmaga att utveckla nya produkter samt mark-
nadsacceptans och allman kdnnedom om den typ av
akthetsverifiering Bolagets produkter erbjuder. Rolling
Optics ar beroende av att kunderna utbildar slutkonsu-
menten i att leta efter just Rolling Optics 3D-effekter for
att verifiera produkternas akthet, till exempel med hjalp
av hanvisning och information pa hemsida och vagle-
dande reklam. Aven om Rolling Optics lyckas utveckla
nya produkter samt genomféra planerade marknadsfé-
ringsinsatser for befintliga och nya produkter ar det inte
sakert att dessa produkter kommer att erhalla marknads-



acceptans bland kunder, produkttillverkare och potenti-
ella partners. Detta skulle i sin tur kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Finansiella risker

Det foreligger en risk att Bolaget inte
genererar positivt resultat inom en
overskadlig framtid

Bolagets verksamhet har historiskt sett inte genererat
positiva ekonomiska resultat och har hittills till stérsta
del finansierats genom nyemissioner. De senaste tre
aren har Bolaget genomfort tre emissioner om samman-
lagt cirka 55 MSEK. Med héansyn till att Bolaget dnnu inte
visar positiva resultat, de langa forséaljningsprocesserna
samt Bolagets behov av att fortsatt investera i process-
utveckling finns det risk for att Rolling Optics affarsverk-
samhet inte genererar positivt rérelseresultat inom en
overskadlig framtid. Negativa eller otillrdckliga resultat
kan vasentligt forsamra Bolagets majligheter att finan-
siera produktutveckling, expansion, marknadsfoéring och
forsaljning av produkter till nya och befintliga kunder
elleringa partneravtal for fortsatt utveckling och darmed
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Risker hanforliga till tillaggskopeskilling och
saljarrevers kopplade till ICTAs avyttrade
verksamheter

ICTA avyttrade under 2019 tva verksamheter, River och
FFW. Som dellikvid erhdlls tillaggskdpeskillingar samt
saljarreverser, vilka, i den man de annu inte ar erlagda,
ar behaftade med kreditrisk. Vidare féreligger poten-
tiella skadestandskrav, under de sedvanliga garantier
som lamnats i forsaljningsavtalet, fran képaren av FFW
om denne skulle anse att nagon av ICTAs garantier eller
andra ataganden skulle ha brutits. | det fall dessa risker
skulle intraffa skulle detta kunna fa en betydande nega-
tiv effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
lag.

Legala och regulatoriska risker

Patent och immateriella rattigheter

Rolling Optics potentiella framgang ar delvis beroende av
patentskydd, varuméarken och andra immateriella rattig-
heter. Det finns risk for att Bolagets patentportfélj och
6vriga immateriella rattigheter inte kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd vilket skulle kunna f& en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller pro-
dukter utvecklas av andra aktérer som kan medféra att
Rolling Optics immateriella rattigheter ersatts eller kring-
gas, eller att Rolling Optics inte kan erhalla erforderligt
patentskydd, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det
kommer alltid finnas en risk att konkurrenter kringgar
Rolling Optics patent genom att utveckla liknande eller
mer 6verlagsen mikrooptisk teknik an den Rolling Optics
erbjuder. Att skydda Bolaget mot obehérig anvandning
av dess produkter, teknik, varuméarken och andra égan-
deratter kan vara kostsamt, tidskrdvande och i vissa
fall omgjligt och kan darmed negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Tvister och rattsliga férfaranden

Rolling Optics har under de senaste aren varit involverat
i en rattslig process i USA dar Crane Co. ("Crane”) vackt
atal i Boston mot Rolling Optics for pastadd dvertradelse
mot fem amerikanska patent. | november 2019 meddela-
des domen som innebar att Rolling Optics férlorat tvis-
ten. Domen innebar att Rolling Optics ska erlagga skade-
stdnd och omkostnader om cirka 350 000 USD samt att
Rolling Optics AB (ett till Rolling Optics International AB
helagt dotterbolag) inte far tillverka, anvanda, erbjuda till
forsaljning, salja eller importera produkter innehallande
nagon av dess nuvarande 3D-teknik till forséljning i USA
fram till och med november 2024. Rolling Optics ar inte
idag verksamt i USA och Bolagets affarsplan bygger inte
pa verksamhet i USA, vilket gor att Bolaget bedémer att
tvisten, utéver skadestandet som paverkar Rolling Optics
resultat och lénsamhet negativt, har en begransad
paverkan pa Bolagets verksamhet och forsaljning.

Bolaget ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga
forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller férvalt-
ningsmyndigheter. Det finns dock en risk for att Bolaget
kan komma att bli involverat i sddana framtida tvister



relaterade till Bolagets pagaende verksamhet. Sadana
tvister kan réra sig om pastadda immateriella rattighets-
intrang, vissa patents giltighet och andra kommersiella
tvister. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kost-
nader och fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Regulatoriska risker

Rolling Optics ar idag aktivt pa marknader med saker-
hetsetiketter inom segment som bland annat Idkeme-
del och tobak. Bada dessa segment ar frekvent foremal
for regulatoriska krav fran lokala myndigheter géallande
bland annat foérpackningars utformning, moéjlighet till
marknadsfoéring och informationsutrymme samt saker-
hetskrav pa dessa forpackningar. | det fall Rolling Optics,
pa grund av regulatoriska krav, tvingas gora andringar
i sina produkter eller om produktens moéjlighet att alls
anvandas i en tilltankt funktion finns det risk att Bolagets
forsaljning och resultat kommer att paverkas negativt.
Rolling Optics fdljer kontinuerligt utvecklingen gallande
regulatoriska krav pa férpackningar och dess utformning
pa viktiga marknader inom lakemedel och tobak genom
bland annat information fran Europakommissionen och
FDA.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Produktansvar

| det fall kunder upplever att Rolling Optics produkter
inte fungerar pa utlovat satt eller nar upp till kundens
kvalitetskrav ar Bolaget normalt skyldigt att korrigera
eller ersatta defekta produkter. Det finns vidare en risk
att kunden kraver att Bolaget técker kostnader som,
forutom att ersatta produkten, demontering, montering
och andra externa kostnader. Om nagon av Bolagets
produkter skulle orsaka skada pa en person eller egen-
dom skulle Rolling Optics kunna bli skadestandsansva-
rigt. Hantering av produktansvar, utdver de som tacks
av Bolagets forsakringar, skulle negativt kunna paverka
Bolagets kostnader och lIbnsamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar
lag.

Risker relaterade till aktien

Risk att det inte utvecklas en aktiv och likvid
handel i Bolagets aktie

ICTAs aktie har tidigare varit upptagen till handel pa Nas-
daq Stockholm Small Cap. | samband med Transaktionen
har ICTA ansdkt om listning pa Nasdaq First North Growth
Market dar aktierna i den nya enheten, Rolling Optics
Holding AB, kommer att handlas. Det &r inte maéjligt att
forutse i vilken utstrackning investerares intresse i Bola-
getledertill en aktiv handel i aktien eller hur handeln med
aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for innehavarna att avyttra aktier,
snabbt eller 6verhuvudtaget.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Med hansyn till att Bolaget historiskt &nnu inte genererat
positiva ekonomiska resultat féreligger en risk att Bola-
get i framtiden kan komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportio-
nella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for inne-
havare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemis-
sioner f& en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhog.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och
forséljning. S& lange inga utdelningar ldamnas kommer
en investerares avkastning enbart att vara beroende
av aktiens framtida kursutveckling. Eventuell framtida
vinstutdelning ar avhangig ett antal faktorer, exempelvis
Bolagets finansiella stéllning, kassafidde, rérelsekapital-
behov, expansionsmdjligheter och villkor for lanefinan-
siering. Det gér inte pa forhand sdga huruvida utdelning
kommer kunna foreslas eller utbetalas under ett givet ar
och det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
lamna utdelning inom en dverskadlig framtid.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg.



Bakgrund och motiv

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och séljer
produkter inom visuell autentisering, baserat pa egen-
utvecklad och patenterad teknologi inom mikrooptik.
Rolling Optics grundades 2005 som en avknoppning fran
forskning vid Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Univer-
sitet.

Med hjalp av mikrolinser, avancerad mjukvara och en
extremt hogupplost tryckmetod skapas en optisk illusion
med realistiska tredimensionella effekter i tunna poly-
mera filmer. Det visuella 3D-materialet har en hog saker-
hetsfaktor for akthetsmarkning av produkter och for-
packningar for att skydda varumarken mot forfalskning.
Utover forstarkt akthetsautentisering fungerar aven
3D-effekterna som ett medel for att forstarka varumar-
kesidentiteten och differentiera sig fran konkurrenter pa
marknaden. Vidare kan Rolling Optics 3D-teknik integre-
ras i sedlar, identitetshandlingar och andra vardedoku-
ment for att 6ka sdkerheten. Anvandningen av Rolling
Optics sakerhetslésningar kan delas in i tre affarsomra-
den: High Security, Brand Security och Brand Identity.

ICTA har en lang historia av bolagsfdrvarv och avyttringar
sedan bolagets notering under namnet Tryckindustri pa
Stockholmsbérsens OTC-lista den 8 maj 1990. Genom
aren har fokus gatt fran tryckeriverksamheter, via kom-
munikationsradgivning till digitala byraer.

Under 2019 har ICTA som ett led i arbetet att skapa aktie-
agarvarde avvecklat koncernens innehav i intressebola-
get ISBIT Games AB samt avyttrat koncernens innehav i
affarsomradet River och affarsomradet FFW. Idag bestar
ICTA enbart av en deltidsanstalld VD och heltidsanstalld
CFO. Som ett resultat av de genomférda avyttringarna
av ICTAs tidigare verksamheter har bolaget slutamorte-
rat samtliga lan. Styrelsen har vidare aterfort en stor del
av bolagets kapital till aktiedgarna.

Kvarstdende i ICTA infér Transaktionen ar en kassa om
cirka 22 MSEK samt I6pande amorteringar, saljarrevers
samt tillaggsképeskilling hanférliga till avyttringen av
River om upp till cirka 6 MSEK. Séljarreversen och till-
laggskoépeskillingen hanforlig till River forfaller till betal-
ning i olika trancher fram till 2023.

ICTA ser férvarvet av Rolling Optics som en méjlighet att
I4ta ICTAs aktiedgare ta del av en intressant tillgdng med
stor potential. ICTAs aktiedgare kommer efter Transak-
tionen att 4ga 10.6 procent av stamaktierna i det nya
bolaget.

Per den 31 mars 2020 uppgick Rolling Optics kassa till 15
MSEK. | samband med Transaktionen har Rolling Optics
sakerstallt ytterligare finansiering om cirka 30 MSEK,
vilket tillsammans med ICTAs likvida medel om cirka 22
MSEK sakerstaller rorelsekapital for drift av det nya bola-
get i minst tolv manader samt finansiering av ett nytt
och mer effektivt produktionssystem som kraftigt dkar
Rolling Optics produktionskapacitet samt mojliggor fort-
satta satsningar inom bolagets samtliga affarsomraden.

Bolaget beddmer att Transaktionen, inkluderande note-
ring pa Nasdaq First North Growth Market, kommer att
framja bolagets fortsatta tillvaxt inom samtliga affars-
omraden, bland annat genom en forstarkt kassa och
agarstruktur. Noteringen av Rolling Optics pa Nasdaq
First North Growth Market samt en &agarspridning av
aktien bedéms kunna 6ka igenkédnningen av bolaget och
fa en positiv effekt pa relationer med kunder, partners,
anstallda, leverantérer och andra intressenter.

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i Bolags-

beskrivningen. Enligt styrelsens kdnnedom &verens-

stdmmer den information som ges i Bolagsbeskrivningen

med sakfdérhallandena och att ingen uppgift som sanno-

likt skulle kunna paverka dessa har utelamnats.
Stockholm den 20 maj 2020

ICTA AB (publ) (blivande Rolling Optics Holding AB (publ))

Styrelsen



Tilltradande VD har ordet

Det fanns en tid dd forfalskade produkter begrdnsa-
des till lyxartiklar som saldes pd gatan i exotiska lan-
der; mdrkeshandvdskor, Rolexklockor och CD-skivor.
Daér ér vi inte nu. 2020 férfalskas alla typer av pro-
dukter; livsmedel, IGkemedel, reservdelar, elektronik
och klader vilket medfér att stora ekonomiska vdarden
gadr férlorade inom en rad olika industrier. Forfals-
karna kopplas ofta till organiserad brottslighet vilken
inte bryr som lagstiftning och reglering innebdran-
de att den Gven géder en industri som inte tar ndgot
miljiémdssigt, etiskt eller socialt ansvar. Férfalskade
varor innebdr dven stor risk for konsumenternas hal-
sa samt férlorade skatteintakter och 6kad arbets-
l6shet. Handeln med férfalskade produkter omsatter
drligen omkring 500 miljarder dollar vilket motsvarar
3,3 procent av varldshandeln’ - samtidigt dér upp-
skattningsvis 1 miljon mdnniskor drligen pd grund av
férfalskade IGkemedel?. Behovet av att kunna veri-
fliera varors dkthet ér stort, men majligheterna fér
konsumenten att géra det dr valdigt sma. Vi férséker
dndra pa det!

2005 grundades Rolling Optics med ambitionen att tillverka olika typer av mikrooptiska produkter pa rulle, dérav bolags-
namnet. Produkter och komponenter som reflexfilm, solceller och tryckt elektronik antogs vara en del av framtiden, men
ganska snart sattes allt fokus pa de mikrooptiska 3D-effekterna da dessa genererade det stérsta marknadsintresset. For
att kunna leverera det som dittills bara kunnat tillverkas i labbet krdvdes dock en helt ny och da okand tillverkningstek-
nologi. Den unika kombinationen av manniskor och kunskap som fanns i och omkring Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
Universitet visade sig vara det som gjorde det mdjligt. Det tog oss tio ar, men sedan nagra ar tillbaka kan vi stoltsera
med att ha utvecklat, patenterat och kommersialiserat en mycket komplex produktionsteknologi. Med hjalp av mikrolin-
ser, avancerad egenutvecklad mjukvara och en extremt héguppldst tryckmetod skapas optiska illusioner med realistiska
tredimensionella effekter i tunna polymera filmer. Tillverkningsteknologin ar okdnd utanfér bolagets fyra vaggar i Solna
och det forsta produktionssystemet levererar redan kommersiella volymer till kunder varlden 6ver. Kopplingen mellan
de snabbt och Iatt igenkdnnbara 3D-effekterna och kontrollen éver produktionsprocesserna gor teknologin idealisk att
anvanda for akthetsmarkning. Sedan 2014 har Rolling Optics sadkerhetslésningar, primart i form av etiketter, gett manga
utsatta varumarkeségare, dar ett flertal ar kunder an idag, pa manga olika marknader méjligheten att hjalpa sina kunder
skydda sina varumérken och darmed 6ka sin omsattning.

Det finaste erkdnnandet en ny teknologi kan fa inom sakerhetsbranschen ar att integreras i sedlar. Vi fokuserade darfor
ganska tidigt pa att hitta en riktigt bra I6sning for detta. Det &r en bransch med langa utvecklingstider och saljcykler, men
snart ar vi dar. Den forsta sedeln som innehaller Rolling Optics teknologi férvantas komma ut inom ett ar. Uppmarksam-
heten och kredibiliteten runt denna produkt kommer da sannolikt att spilla 6ver pa Rolling Optics produkter inom 6vriga
affarsomraden. Sedelmarknaden i sig ar pa lang sikt en déende bransch. Dock vaxer antalet sedlar globalt fortfarande
med runt 3 procent om aret och vi tror darfor att segmentet kommer att generera betydande intékter fér Rolling Optics
under manga ar framéver. Inom affarsomradet High Security utvecklar Rolling Optics tillsammans med partners aven
produkter for pass och ID-kort med malet att fa ut en férsta produkt pa marknaden inom ett par ar.

' OECD; Trends in trade and counterfeit and pirated goods, 2019
2 Interpol, 2013



Brand Security, segmentet med produkter for varuméarkessakerhet, utgér karnan av var forsaljning idag, med ett flertal
aterkommande kunder, och forvantas sta for en stabil tillvaxt under 1dng tid framdver. Produkterna bestar huvudsakligen
av etiketter tillverkade av Rolling Optics 3D-material och som kan kompletteras med andra sakerhetsfunktioner sasom
till exempel serienummer, forslutnings- och sparbarhetsliésningar. Omvarlden och marknaden utvecklas hela tiden och
s& gor aven vi. En stark trend inom férpackningsbranschen ar den digitala och interaktiva. Rolling Optics material ar som
gjort for att locka till interaktivitet och det inser ocksd manga av vara partners tillsammans med vilka vi utvecklar nasta
generations sakerhetsetiketter med utdkad funktionalitet och identitet fér varumarken.

I gréanslandet mellan sdkerhet och varumarkesmedvetenhet uppstar fér Rolling Optics ett nytt segment som vi tror kom-
mer att vara viktigt i en nara framtid; Brand Identity. Genom att Rolling Optics material ar sa visuellt attraktivt erbjuder
det, till skillnad fran andra sakerhetslosningar, mojligheten att integrera 3D-effekterna som en central del av produkt-
eller forpackningsdesignen. Ett 6kande antal varumarken efterfrdgar moéjligheten att pa sa satt garantera att sdkerheten
faktiskt syns samtidigt som det ger produkten eller férpackningen ett visuellt lyft. En eyetracking-studie har visat att
produkter som kompletterats med centralt placerade 3D-etiketter fran Rolling Optics far 70 procent mer uppmarksamhet
av konsumenterna i butikshyllan jamfért konkurrerande produkter”.

Noteringen pa Nasdaq First North Growth Market innebar en mojlighet att ta nasta steg i Rolling Optics utveckling som
bolag. Genom att investera i ett nytt och mer effektivt produktionssystem som kraftigt 6kar Rolling Optics produktionska-
pacitet kan vi fa utvaxling fran all den kunskap och expertis som vi har byggt upp genom aren for att pa sa satt bibehalla
var position som varldsledande aktér inom mikrooptisk 3D-teknik for en lang tid framover. Med mdjlighet att snabbt och
enkelt producera i storre format kan vi inte bara kostnadseffektivisera var produktion, vi ges ocksa de basta forutsatt-
ningarna att utveckla nya produkter och processer samt att 6ppna upp nya segment inom sékerhet, men ocksa mdjlig-
heten att producera andra produkter som reflexfilm, solceller och printed electronics dar allt en gang borjade.

Potentialen for varldens mest hoguppldsta tryckteknologi ar stor, det ska bli spdnnande att se hur stor. Valkommen
ombord pa en spannande resa som aktiedgare i Rolling Optics!

Axel Lundvall
Tilltradande VD, Rolling Optics Holding AB

1 Tobii, Pressmeddelande, "Shoppers more likely to buy products with a 3D label according to new study”, 2012




Transaktionen i korthet

Den 2 april 2020 offentliggjorde ICTA avsikten att forvarva
samtliga aktier i Rolling Optics International AB genom
apportemission av nya aktier i ICTA som vederlag for akti-
erna i Rolling Optics International AB. Apportemissionen
avses behandlas vid en extra bolagsstdmma i ICTA den 26
maj 2020 ("EGM"). | samband med Transaktionen har ICTAs
styrelse foreslagit EGM att besluta om att avskilja vardet
av den saljarrevers ("Séaljarreversen”) som ar hanforlig till
den tidigare genomférda avyttringen av affarsomradet
FFW ("FFW") genom att besluta om att till ICTAs befintliga
aktiedgare vederlagsfritt fondemittera preferensaktier,
vars utdelning kommer att aterspegla utfallet under Sal-
jarreversen. Vidare har ICTAs styrelse foreslagit EGM att
besluta om en ytterligare kontantutdelning om upp till 1,65
SEK per aktie. Aktieagare i ICTA som tillsammans innehar
over 55 procent av antalet aktier och réster har forbun-
dit sig att rosta for de stammobeslut som Transaktionen
forutsatter. | samband med Transaktionen kommer ICTA
byta marknadsplats fran Nasdaq Stockholms huvudlista
till Nasdaq First North Growth Market samt byta namn till
Rolling Optics Holding AB (publ).

Transaktionen innebar att ICTA byter verksamhetsinrikt-
ning och att en ny verksamhet inom avancerade mikroop-
tiska sakerhetslosningar etableras. | det nya bolaget, Rol-
ling Optics Holding AB, kommer ICTAs aktiedgare att aga
10,6 procent av aktierna och Rolling Optics tidigare aktie-
agare att aga 89,4 procent av aktierna. Det kvarvarande
varde som ar hanforligt till avyttringen av FFW kommer
att komma ICTAs befintliga &gare till godo genom att en
preferensaktie emitteras samt genom en extra kontantut-
delning.

Transaktionen i sammandrag

+ ICTA avser forvarva samtliga aktier i Rolling Optics
genom en apportemission av hoégst 123 048 275
nya stamaktier i ICTA, vilket motsvarar 89,4 procent
av stamaktierna efter emissionen. De nya aktierna
kommer att aga ratt till utdelning frdn och med
rakenskapsaret 2021.

« I Transaktionen varderas Rolling Optics till 214 MSEK
och ICTA till 25,5 MSEK, vilket ger en teoretisk aktie-
kurs efter genomférd Transaktion pa cirka 1,74 SEK
per stamaktie. Vardering av ICTA vid transaktionstill-
fallet baseras pa kassa om cirka 22 MSEK och ford-
ringar om upp till cirka 6 MSEK.

Med anledning av Transaktionen kommer ICTA att
byta lista fran Nasdaq Stockholms huvudlista till
Nasdaq First North och darmed kommer en ny note-
ringsprocess kravas. ICTA har ansokt om avnotering
fran Nasdaq Stockholm och erhallit ett villkorat god-
kdnnande for avnoteringen. Godkédnnandet ar vill-
korat av att ICTA erhaller godkdnnande for listning
pa Nasdaq First North Growth Market.ICTAs aktie
kommer att fortsatta handlas pa Nasdaq Stockholm
fram till dess att Nasdaq har godkéant listningen av
den nya enheten pa Nasdaq First North, vilket berak-
nas ske i samband med att EGM i ICTA godkanner
de beslut som ar hanfoérliga till Transaktionen. Med
anledning av Transaktionen och listbytet till Nasdaq
First North uppréattas denna Bolagsbeskrivning.

| samband med Transaktionen har styrelsen i ICTA
beslutat att till nuvarande aktiedgare emittera
rostsvaga (1/10) preferensaktier. Preferensaktierna
avses spegla det slutliga utfallet av Saljarrever-
sen och avses emitteras vederlagsfritt till ICTAs
befintliga aktiedgare i relation till respektive dgares
aktieinnehav, genom att aktiedgare erhaller en (1)
preferensaktie for varje innehavd stamaktie genom
en fondemission. Reversen uppgar till 4 MEUR
(motsvarande cirka 43 MSEK vid dagens véxelkurs)
och l6per som langst till den 12 november 2025, d&
reversbeloppet ska erldggas jamte 4,5 procents arlig
ranta och efter eventuella avdrag. Styrelsens beslut
om fondemission av preferensaktier ar villkorat av
beslut vid EGM.

ICTAs valberedning har infér EGM nominerat Johan
Stern, Hans Andréasson, John Béacke och Erik Afors
till styrelseledaméter i den nya enheten, Rolling
Optics Holding AB, med Johan Stern som Bolagets
styrelseordférande. Johan Stern, Hans Andréasson
och John Backe har tidigare varit styrelseledaméter
i Rolling Optics International AB.

Rolling Optics ledningsgrupp bestar i dagslaget av
Axel Lundvall (VD), Carin Jakobson (Ekonomichef),
Rikard Ostberg (Affarsutvecklingschef), Axel Brang-
enfeldt (Séaljchef) och Johannes Enlund (Teknisk
chef), vilka kommer att fortsatta i sina respektive
roller i det nya Bolaget.

Forsta dag for handel pad Nasdaq First North ar
beraknad till den 28 maj 2020.



Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehdller bransch- och marknadsinformation hdnférlig till Rolling Optics verksamhet och den
marknad Bolaget dr verksamt pd. Bolaget har atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets sty-
relse kdnner till, och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhéallanden
uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden grundar sig pd

styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Inledning

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och saljer
produkter inom visuell autentisering, baserat pa egen-
utvecklad och patenterad teknologi inom mikrooptik.
Med hjalp av mikrolinser, avancerad mjukvara och en
extremt hoguppldst tryckmetod skapas en optisk illusion
med realistiska tredimensionella effekter i tunna filmer
av plast. Det visuella 3D-materialet har en hég saker-
hetsfaktor for akthetsméarkning av produkter och foér-
packningar for att skydda varumarken mot férfalskning.
Rolling Optics 3D-teknik kan appliceras inom ett stort
antal tilldmpningar och Bolaget &r idag verksam inom tre
huvudsakliga affarsomraden:

e High Security - hogprofilerade sakerhetslésningar
for dkthetsverifiering av sedlar, pass och ID-kort.

- Brand Security - sakerhetslésningar som anvands
pa produkter och férpackningar for att verifiera akt-
het och skydda mot férfalskningar.

- Brand Identity - foér bolag som vill addera sékerhets-
I6sningar i sina produkter samtidigt som de differen-
tierar sig frdn konkurrenter genom att integrera det
visuellt attraktiva 3D-materialet pa en central plats i
forpackningen eller pa produkten.

Brand Security

Inom Brand Security syftar Rolling Optics produkter till
att hjalpa konsumenten att dkthetsverifiera en vara och
darmed skydda dem och varumarkesagaren mot for-
falskningar. Bolagets sakerhetsldsningar appliceras van-
ligen som etiketter pa varans férpackning, pa tillhérande
marknadsfoéringsmaterial eller direkt pa produkten.

Forfalskade produkter - ett globalt problem

Att forfalska eller piratkopiera varor innebar illegal till-
verkning och distribution av varor under nagon annans
namn utan dennes tillstdnd. Foérfalskning av varor ar
ett problem som funnits under lang tid och ar ett stan-
digt hot mot dagens varumarkesintensiva och innova-
tionsdrivha ekonomier. Tidigare var fenomenet framst
forknippat med lyxprodukter och mindre volymer men
under 2000-talet har den organiserade brottligheten
systematiserat férfalskningsverksamheten och idag

-

\
Faktaruta - Egenskaper hos sdkerhetsmaterial

Nar man pratar om ett sakerhetsmaterial eller sakerhetseti-
ketter for anvéandning inom varumarkessakerhet kan produk-
ten inrymma ett flertal olika egenskaper. En sakerhetslésning
kan ha en eller flera av dessa egenskaper beroende pa i vilket
sammanhang den skall anvandas och vilka krav som stalls av
varumarkesagaren och andra intressenter (till exempel regu-
latoriska krav fran myndigheter). Dessa egenskaperna utgors
framst av:

. Forfalskningsskydd
. Sparbarhet

. Forslutningsskydd
- Akthetsgaranti

Forfalskningsskyddet vander sig primart till konsumenten
i syfte att mojliggdra autenticering vid inkopstillfallet. Rolling
Optics 3D-effekter ar ett bra exempel pa detta. Hologram ar
ett annat.

Sparbarhet &r en egenskap som primart syftar till att moj-
liggora kontroll 6ver leveransvagar och spridning av produk-
ten. Den vander sig darfor i forsta hand till aktorer i leverans-
kedjan men ocksa till konsumenten och producenten. Denna
egenskap eller funktion ar ofta ett regulatoriskt krav pa lake-
medelsférpackningar.

Forslutningsskydd ar nagon typ av teknisk 16sning som
gor det mojligt att identifiera om nagon har 6ppnat en for-
packning. Denna egenskap vander sig primart till konsumen-
ten men ocksa till producenten om man i efterhand behéver
avgéra om nagon har gjort intrang i en férpackning. Aven
denna egenskap eller funktion ar ofta ett regulatoriskt krav
pa lakemedelsférpackningar.

Akthetsgaranti kan tyckas ligga nara forfalskningsskyd-
det men skillnaden ar att akthetsgarantin i foérsta hand ar en
egenskap som ar av intresse i garantiarenden, det vill sédga
nar man i efterhand behdver avgdra om en produkt ar akta, till
exempel vid en reklamation. Akthetsgarantin erbjuder alltsa

J

inget skydd for konsumenten vid sjélva inkdpstillfallet.

' Global Brand Counterfeiting Report, 2018
2 Trends in trade in counterfeit and pirated goods, 2019



omfattas alla produktkategorier och det sker i stor skala.
Problemet fortsatter att vaxa i takt med att globalise-
ringen 6kar och den snabba teknologiska framvaxten har
drivit pad 6kningen av forfalskade varor. Idag finns sar-
skilda e-handelsplatser, sociala medier och appar med
plattformar enbart for forfalskade varor. P4 grund av
teknikens utveckling blir det allt svarare for myndigheter
att spara sadana plattformar och forfalskade varor sam-
tidigt som det i sddana sammanhang ocksa blir svarare
for konsumenterna att skilja mellan akta och férfalskade
webbplatser och produkter.! Produkter och framforallt
forpackningar forfalskas sa skickligt idag att det ocksa i
butiksledet ar svart for konsumenten att avgéra vad som
ar en akta produkt och en forfalskad produkt.

Enligt OECD uppgick den totala varldshandeln med for-
falskade varor till 509 miljarder USD under 2016, vilket vid
tidpunkten motsvarande cirka 3,3 procent av den totala
varldshandeln. Detta ar en 6kning fran 2013 da den totala
varldshandeln med forfalskade varor berdknades uppga
till 461 miljarder USD. Okningen skedde dessutom under
en period som i 6vrigt kdnnetecknades av en generell
avmattning i varldshandeln.?

Kina bedéms vara den enskilt stérsta producenten av
forfalskade varor. Andra lander i Asien, sasom Indien,
Malaysia, Pakistan och Turkiet, star aven de for en bety-
dande del av produktionen av férfalskade varor. Dartill
finns det sarskilt viktiga transitplatser dit storre kvantite-
ter forfalskade varor transporteras for att sedan skickas
vidare i mindre paket med post- eller budtjanster. Hong
Kong, Singapore och Férenade Arabemiraten ar exempel
pa sadana lander som tar emot storre kvantiteter forfal-
skade varor for vidaretransportering.?

Forfalskade varor tillverkas vanligtvis av insatsvaror av
lagre kvalitet for att producenter sedan ska kunna sélja
billigare kopior av slutprodukten som annars produceras
av varumarken som konsumenten kanner till och litar
pa. Leverantérer och producenter av forfalskade varor
anvander styrkan hos befintliga, akta varumarken for att
generera stora vinster genom billig tillverkning och bris-
tande riktlinjer och reglering inom omradet.

Enligt Bolagets bedémning vaxer problemet med forfal-
skade varor inte bara pa grund av att forfalskarna, tack
vare allt mer utvecklad teknik, kan tillverka falska varor av
allt hogre kvalitet, men ocksa pa grund av att en genom-
snittskonsument far det svarare att skilja pa dkta vara

och en forfalskad vara. Detta innebar att konsumenter
ofta inte vid koptillfallet ar medvetna om att de kdper en
forfalskad vara. OECD beddmer att cirka 41,5 procent av
alla férfalskade varor som saldes under 2016 saldes till
konsumenter som inte kande till att de kopte forfalskade
varor'.

Rolling Optics ser ocksa att tillganglighet till produktions-
utrustning for tillverkning av traditionella sakerhetseti-
ketter (till exempel hologram) okar, vilket i sin tur gor att
forfalskningar av befintliga sakerhetslosningar 6kar. De
traditionella teknologierna som sadana kan darfor i langre
utstréackning klassas som obsoleta och ineffektiva pre-
ventiva atgarder mot forfalskning.

Konsekvenser av forfalskade varor

Den tid da foérfalskningsmarknaden i stort sett bestod
av forfalskade lyxvaror och olagliga kopior av CD- och
DVD-skivor som saldes i gatuhorn ar forbi. Idag finns det
i princip ingen produktkategori eller bransch som inte ar
utsatt for forfalskning och piratkopiering. Forfalskning
och piratkopiering medfor att stora ekonomiska varden
garforlorade inom en rad industrier. De foretag och akto-
rer som agnar sig at piratkopiering ar ofta aktérer som
inte heller tar hansyn till annan lagstiftning och regle-
ring. Piratkopierade varor géder darfér en industri som
inte tar ndgot miljomassigt, etiskt eller socialt ansvar och
ar ofta forknippade med organiserad brottslighet.

Forfalskade varor innebar férlorade skatteintakter, 6kad
arbetsloshet samt 6kade kostnader for att sakerstalla
efterlevnad av anti-férfalskningslagar. Exempelvis
beraknades uteblivha skatteintakter som ett resultat
av forfalskning uppga till cirka 10 miljarder EUR i Italien
under 2016. Skattebortfallet behdovde darfér ersattas
med hogre inkomstskatter for bolag och privatpersoner
samt med hdgre sociala avgifter.!

Forutom forlorade varden medfér handel med forfal-
skade varor en risk for konsumenternas liv och halsa dar
livsmedel och, framfor allt, forfalskade lakemedel kan
resultera i mycket allvarliga konsekvenser. Forfalskade
lakemedel saljs till patienter som inte ar medvetna om
att de koper en forfalskad produkt, vilket leder till en stor
fara for manniskors halsa och 6verlevnad.? Obefintliga
eller felaktiga substanser och koncentrationer kan leda
till resistenta bakterier, obehandlade tillstand eller direkta
felbehandlingar. Interpol bedémer att forfalskade lake-
medel orsakar upp till en miljon dédsfall per ars.

' Trends in trade in counterfeit and pirated goods, 2019
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Marknadsexempel: Mead Johnson Enfalac i
Malaysia

Mead Johnson Nutrition ar en global tillverkare av
modersmjolksersattning med flaggskeppsprodukten
Enfamil. Produktfamiljen Enfamil innefattar ett flertal
olika varumarken och variationer av modersmjélksersatt-
ning for barn i olika aldrar. | december 2017 konfiskerade
malaysiska myndigheter 210 férpackningar med forfalskat
mjolkpulver fran Enfamils varumarke Enfalac A+ i Malay-
sia. Efter en genomsoékning i ett antal butiker upptackte
myndigheterna att butiksdgare blandat foérfalskade for-
packningar med akta varor i hyllorna samt tagit samma
pris for det forfalskade mjdlkpulvret som for det akta, det
vill sdga cirka 50 USD per férpackning. Det ar inte forsta
gangen forfalskning av mjolkersattning i Asien uppdagas.
2016 arresterades nio personer i Kina for forsaljning av
forfalskad vélling. Over 17 000 forfalskade férpackningar
hamnade pé butikshyllor runt om i landet. | Kina dog sex
barn och éver 54 000 barn hamnade péa sjukhus under
2008 som en foljd av njursten och andra njurskador efter
att ovetandes ha fatt i sig forfalskad valling.

Marknadsexempel: handel med férfalskad
alkohol i Indien

Marknaden fér handel med férfalskad och olaglig alkohol
i Indien véxer i snabb takt. Forfalskad alkohol innebar att
tomma flaskor fylls med olagligt producerad alkohol och
forses med etiketter fran lagliga alkoholmarken. Enligt
den senaste matningen som gjordes 2012 uppgick ande-
len forfalskad alkohol till cirka 17 procent av den totala
konsumtionen, en 6kning fran cirka 10 procent 2010. Den
kraftiga 6kningen &r ett bevis pa att de atgarder som vid-
tas for att hindra férfalskning inte ar tillrackliga.? Detta
innebar inte bara lagre skatteintakter for staten, sned-
vriden konkurrens och att lagliga féretags varumarken
skadas utan ockséa en stor halsofara for konsumenterna
da den olagliga alkoholen ofta innehéller giftig metanol.
Senast i februari 2019 uppdagades att 80 personer dott i
New Delhi efter att ha druckit olaglig och férfalskad alko-
hol. Den forfalskade alkoholen hade producerats av en
kriminell grupp och distribuerats till tva narliggande orter.®

Det har identifierats ett behov av att konsumenter ska
ha maojligheten att visuellt autentisera alkoholflaskorna
for att urskilja dkta varor fran forfalskade varor. For att
hantera detta har den indiska staten anvant sig av skat-
temarken, ofta i kombination med exempelvis QR-koder
eller andra sparningslésningar. Uppskattningsvis utgors

75 procent av dessa skattemarken av plastetiketter med
hologram och cirka 25 procent av pappersetiketter med
hologram.

Tekniker for akthetsverifiering

For att motverka piratkopiering och forfalskning har en
lang rad olika tekniker och Iésningar anvants genom
aren; stdmplar och sigill, signaturer och verifikat samt pa
senare tid hologram och aven olika sparningslésningar
sasom RFID, NFC och databaskopplade QR-koder.

Aven om befintliga tekniker kan ge ett visst skydd har
samtliga tekniker, enligt Bolagets asikt, betydande bris-
ter i funktionen for att verifiera akthet. Enligt Bolagets
beddmning kan befintliga tekniker och I6sningar for akt-
hetsverifiering p4 marknaden delas in i tva kategorier:
aldre optiskt visuella tekniker och nyare databas-base-
rade tekniker for akthetsverifiering.

Aldre optiskt visuella tekniker

Aldre visuella tekniker inkluderar framst traditionella
hologram. Hologram utgérs av gitterstrukturer gene-
rerade med hjalp av en héguppldst laser och det anses
svart att till 100 procent kopiera ett autentiskt hologram.
Hologram anvénds fortfarande idag pa alla typer av
produkter som &kthetsverifiering sdsom pass, ID-kort,
sedlar, biljetter och kreditkort. Det har dock pavisats att
konsumenter i praktiken sallan kdnner ett behov av att
verifiera ett holograms akthet, utan soker pa sin hojd
endast efter dess narvaro pa produkten. Dessutom, om
en konsument faktiskt skulle vilja verifiera ett holograms
akthet saknar de ofta den tekniska kunskapen som kravs
for att gora detta. Foljaktligen ar anvandbarheten for
hologram som autentiseringsmetod begransad. Anvand-
ningen av hologrammarkning ses idag snarare som en
differentiering, dekoration eller funktion som forstarker
konsumenters fortroende snarare an en akthetsstam-
pel. Dessvarre drar forfalskare nytta av konsumenters
oférmaga att verifiera ett holograms akthet genom att
forse forfalskade produkter och férpackningar med for-
falskade hologram.*

Bolagets uppfattning ar att hologram till stor del pro-
duceras av Surys (Frankrike), OpSec (USA), Essentra
(Storbritannien), KURZ (Tyskland), De La Rue (Storbritan-
nien) och DNP (Japan). Innovation och utveckling inom
hologramteknologin bedémer Bolaget som lag och forfal-
skare har fatt tillgang till teknologier som gor det allt enk-
lare att forfalska eller simulera effekten av ett hologram.

' The Authentication Times, Februari - March 2018 Mead Johnson, Volume 12, Issue 33
2 Authentication Solution Providers’ Association (ASPA), Report for the nation, ways to tackle counterfeit/duplicate &illicit liquor problem: a resource guide

for government

3 CNN, Manveena Suri and Swati Gupta, Crackdown on illegal bootleggers after 80 die from toxic hooch in India, 14 februari 2019

4 Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019



Nyare databas-baserade tekniker for akthetsveri-
fiering

Nyare former av akthetsverifiering innefattar framst
sparningslésningar som QR-koder eller unika tryck, med
material eller metoder vilka i manga fall kraver en speciell
lasare eller scanner for att upptackas.! Bolaget bedémer
att dessa tekniker har en begransning i att det inte vid en
direkt anblick ar mojligt att verifiera produkten. Ett van-
ligt exempel ar QR-koder som innehéller en mangd data
och som scannas med hjalp av en applikation i en smart-
phone och som sedan leder till en webbplats, vanligtvis
en hemsida som efter jamforelser med en databas ska
verifiera produktens akthet.

En annan av de nyare befintliga teknikerna for dkthets-
verifiering ar den sa kallade 1-TAG framtagen av tyska
Heidelberger Druckmaschinen. Lésningen innebar att
en sakerhetsetikett med tva komponenter scannas med
hjalp av en smartphone-app. Pa ena sidan av 1-TAG-eti-
ketten finns ett slumpmassigt ménster producerat med
koppartrad som inte ar mojligt att reproduceras exakt.
Detta ger ett unikt ménster som kan liknas vid ett fing-
eravtryck for varje enskild produkt. P4 andra sidan av
etiketten finns en QR-kod tillsammans med produkt-
information fran varumarkesagaren. Programvaran for
mobilappen anvander sedan kryptografisk teknik for att
jamfora det fysiska slumpmassiga monstret till vanster
med det dolda krypterade monstret i QR-koden till héger.
Den visar sedan autentiserad varumarkesproduktin-
formation i mobilskdrmen.! Utéver denna 16sning finns
fler liknande autentiseringsmetoder som alla bygger pa
avancerad bildigenkanning i kombination med informa-
tion frdn webbaserade databaser.

Bolaget beddémer att det finns begransningar i anvan-
dandet av metoder sdsom 1-TAG eller QR-koder da de
dels kraver ett extra steg for verifiering i form av en sar-
skild mobilapp, vilket gor verifieringsprocessen mycket
komplicerad for konsumenten och det ar en hogre risk
att de inte lagger tid pa att kontrollera koderna med hjélp
av appen. Vidare bedémer Bolaget att det finns en risk att
de hemsidor konsumenterna hanvisas till nar de scannar
1-TAG eller QR-koder kan forfalskas vilket gor att konsu-
menten anda inte vet om de kdéper en akta eller en forfal-
skad produkt. Bolagets uppfattning ar att denna typ av
tekniker l&ampar sig bast fér sparning och/eller garanti-
arenden och att det darmed snarare ar kompletterande
teknik till en mer effektiv sakerhetslésning for akthets-
verifiering.

Marknaden for férpackningslésningar som syftar till att
motverka forfalskning berdknades under 2018 uppga till
111,7 miljarder USD. Marknaden férvantas vaxa till 248,9
miljarder USD ar 2026, vilket innebar en arlig genom-
snittlig tillvaxttakt om 10,5 procent under perioden.
Sakerhetslosningar och effekter pa férpackningar som
ar visuellt synbara for 6gat kallas for Overt Features.
Sadana Overt Features berdknas vaxa med en hogre
arlig tillvaxttakt under prognosperioden, uppgaende till
10,9 procent.? Rolling Optics mikrooptiska 3D-effekter ar
ett exempel pa sadana Overt Features, hologram ar ett
annat.

Brand Identity

Utover anvandning som akthetsverifiering och forfalsk-
ningsskydd kan Rolling Optics avancerade 3D-effekter
anvandas for att skapa attraktiva och iégonfallande
forpackningar och produkter. P4 detta satt kan fére-
tag differentiera sina produkter mot konkurrenter och
darmed uppna ett 6kat kundengagemang, consumer
engagement, och darmed &aven 6kad forséljning. Kon-
sumenters uppfattning av ett varumarke paverkas i
hég grad av hur produkten ser ut rent visuellt. Genom
att integrera Rolling Optics mikro-optiska 3D-effekter i
produktférpackningen fangas konsumenters uppmark-
samhet och synligheten 6kar samtidigt som den visuella
varumarkesidentiteten, brand identity, forbattras. Storst
varde far Rolling Optics 3D-effekter nar den kombinerade
effekten av Brand Security och Brand Identity utnyttjas.
En 3D-effekt placerad centralt i forpackningens eller
produktens design ger en visuellt attraktiv produkt och
ett mycket effektivt skydd mot férfalskningar.

Forpackningsmarknaden

Forpackningsmarknaden bestar av féretag som produ-
cerar material, utrustning och tillhérande tjanster for
férpackning av produkter. Férpackningar har utvecklats
fran att enbart fungera som en produktbehallare till att
omfatta mer sofistikerade funktioner och fungerar idag
som varumarkets mest effektiva skyltfonster for mark-
nadsfoéring och for att differentiera produkten i konkur-
rensen. Branschen genererar omkring 900 miljarder USD
arligen varlden éver och hade en arlig genomsnittlig till-
vaxttakt om 2,2 procent mellan aren 2013 till 2017. Detta
att jAmfora med en tillvaxttakt pa minus 1,4 procent for
industrisektorn i stort under samma period.

1 Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019
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Forpackningsmarknaden férvantas fortsatta vaxa vilket
framst drivs av en fortsatt tillvaxt inom e-handel och
pa tillvaxtmarknader, skiftande konsumentpreferenser,
Okat intresse for hallbara material och integration av
avancerad teknik i férpackningar.

Mellan 2017 och 2022 férvantas omkring 70 procent av
tillvaxten inom foérpackningsindustrin komma fran till-
vaxtmarknader sdsom Kina och Indien. | tillvidxtmarkna-
der kan den kraftiga tillvaxten framst harledas till forand-
rade inkbpsmonster och 6kade konsumentintakter. Kina
har idag varldens stérsta online-marknad for detaljhan-
del med en total forsaljningssiffra som ar ungefar 80 pro-
cent hdgre an den i USA

High Security

For hogsakerhetsdokument sa som till exempel sedlar,
pass och ID-kort ar acceptansen vad géller forfalsk-
ningar lagre. Det staller hogre krav pa sakerheten och
saledes ar detta sékerhetslésningarnas mest prestige-
fyllda segment. Genom sin visuella tydlighet Iampar sig
Rolling Optics avancerade 3D-teknik mycket val som
sakerhetslésning inom High Security. Sedlar har idag ett
stort antal integrerade sakerhetsdetaljer sdsom vatten-
stamplar, hologram, mikrotext, invavda sakerhetstradar,
UV-text, fargskiftande black, etc. Genom att pa olika
satt integrera Rolling Optics mest avancerade 3D-effek-
ter kan medvetna nationalbanker enkelt tydliggéra och
kommunicera sakerheten fér konsumenten och 6ka tro-
vardigheten for sitt lands valuta.

Den globala sedelmarknaden

Historiskt sett har sedlar utfardats av kommersiella
banker, men idag ar tryck och distribution av nya sed-
lar respektive lands centralbanks ansvar. Idag finns det
en mangd lésningar for elektronisk betalning genom
kort, mobiltelefoner, checkar och andra |6sningar dar
Sverige ar ett av de lander som kommit l&ngst nar det
galler att minimera kontanthanteringen i samhéllet. Sve-
rige ar dock inte representativt nar det galler kontant-
hantering utan snarare ett undantag. Trots en standig
introduktion av nya betalningsmetoder har det visats att
manniskor har fortsatt hog tillforlitlighet till fysiska sed-
lar som betalmedel, sarskilt i lAnder med mindre utveck-
lad betalningsinfrastruktur jamfért Sverige och 6vriga
vastvarlden. Det berdknas finnas omkring 360 miljarder

sedlar i omlopp i varlden? och varje ar trycks omkring 170
miljarder nya sedlar. Sammantaget ar férvantningen att
kontantanvandningen framgent kommer att forbli stark
och det totala antalet sedlar i omlopp vaxer arligen med
cirka 3 procent.®

| USA fanns ungefar 43 miljarder sedlari cirkulation under
ar 2018. Mellan 2008 till 2018 har antalet sedlar i cirkula-
tion i USA 6kat i snitt med 4,5 procent per ar.* Det faktum
att 6kningen av antalet sedlar 6verstiger befolkningstill-
vaxten i USA, vilken uppgar till ungefar 0,7 procent per
ar5, tyder pa en underliggande tillvaxt i anvéandningen i
sedlar.

ECB bedémer att det finns cirka 23 miljarder EUR-sedlar
i cirkulation véarlden éver. Tillverkningen av EUR-sedlar ar
uppdelat pa ett antal centralbanker i de olika medlems-
stater. Totalt producerades cirka 4 miljarder EUR-sedlar
under 2019.6

Antalet sedlar i cirkulation i Storbritannien uppgick 2019
till 3,8 miljarder, en 6kning om cirka 5 procent i jamfo-
relse med 2018. Bank of England uppskattar att cirka
0,02 procent av antalet sedlari cirkulation ar férfalskade.
2018 beslagtogs totalt 472 000 férfalskade sedlar i Stor-
britannien till ett totalt varde om 10 miljoner pund. Cirka
90 procent av de beslagtagna sedlarna utgjordes av for-
falskade 20 pundsedlar.’

Trots att kontantanvandning pa langre sikt beddms
minska och ersattas med elektroniska betalmedel ar det
Bolagets beddmning att fysiska sedlar fortsatt kommer
att vara ett vanligt betalningsmedel runt om i varlden
under lang tid framover.

Utgivning av sedlar styrs av ett lands centralbank och
i vastvarlden har tryck av sedlar traditionellt skotts av
statligt kontrollerade tryckerier som till exempel tidigare
Tumba Bruk i Sverige. | manga lander sker tryck av sedlar
fortfarande av statliga tryckerier, men samtidigt har det
vuxit fram ett antal internationella sékerhetsbolag som
trycker sedlar at ett stort antal stater. Bland de storsta
aktorerna aterfinns amerikanska Crane, brittiska De La
Rue och CCL Secure samt tyska Giesecke & Devrient.
Crane kopte Tumba Bruk ar 2002, men annonserade
2018 att verksamheten flyttar till Malta. Numera trycks
de svenska sedlarna av De La Rue i Storbritannien.
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2 Giesecke+Devrient, Currency Technology

3 De La Rue, Arsredovisning 2019

4 Federal Reserve, Currency in Circulation: Volume

5 The World Bank, World Development Indicators, North America 2018

¢ European Central Bank, Banknotes and coins in circulation and production

7 Bank of England, Banknote statistics



Papperssedlar

Traditionellt sett tillverkas sedlar i papper som till 80 pro-
cent bestar av rabomull. Det var sa sedlar bérjade tillver-
kas for fler hundra ar sedan da bomull i kombination med
till exempel lin gav sedelpapperet en battre hallbarhet
jamfort en vanlig papperskvalitet baserad pa cellulosa.
Huvuddelen av alla sedlar som trycks idag ar pappers-
sedlar &ven om andelen i férhallande till polymera sedlar
och hybridsedlar minskar. Nar det galler méjligheten att
integrera mikrooptiska produkter i traditionella pappers-
sedlar sker detta oftast i form av tunna sakerhetstradar
som vavs in i sedelpapperet redan vid tillverkningen i
pappersbruket. Sdkerhetstraden integreras pa ett satt
som medger att den pa den sida dar de optiska effek-
terna syns endast delvis gar i dagen.

Polymera sedlar

Pa senare ar har den traditionella papperssedeln borjat
mota allt mer konkurrens fran polymera sedlar, det vill sdga
sedlar tillverkade av plastmaterial. Polymera sedlar intro-
ducerades 1988 av Australien som idag enbart anvander
polymera sedlar. Anvandandet av polymera sedlar har
spridit sig till framst utvecklingslander i Asien, Afrika och
Latinamerika. Under senare ar har anvandandet av poly-
mera sedlar aven spritt sig i vastvarlden och exempelvis
Kanada ar ett av de lander som har valt att uppgradera till
polymersedlar. Fran och med 2013 trycks alla valorer av
den kanadensiska dollarn i polymer.! 2016 blev fempunds-
sedeln den forsta polymersedeln som gavs ut av Bank
of England. Idag ges aven tio- och 20-pundssedeln ut i
polymer och Bank of England har kommunicerat att de
aven avser ge ut den nya 50-pundssedeln i polymer under
2021.2 Sammantaget 6kar antalet centralbanker som del-
vis eller fullt ut har konverterat till polymera sedlar.®

Polymera sedlar ar dyrare att tillverka an papperssedlar,
men har ett antal viktiga fordelar*:

1. Hygien: Polymera sedlar &r mer motstandskraftiga
mot smuts och fukt, vilket gor dem betydligt mer
hygieniska jamfort papperssedlar. Pordsa pappers-
sedlar ar en betydande kalla till virus- och bakte-
riespridning varfor det ur ett samhallsperspektiv ar
fordelaktigt med polymera sedlar.

2. Sakerhet: Polymermaterialet gor det mogjligt att
inkludera mer avancerade sakerhetsfunktioner, vil-
ket gor polymera sedlar svarare att forfalska.

3. Hallbarhet: Polymera material har en battre slit-
styrka jamfort med traditionella papperssedlar och
daérmed langre livslangd, vilket i slutdnden gér dem
billigare att cirkulera och mer miljévanliga. En poly-
mersedel bedéms ha upp till 2,5 ganger sa lang livs-
langd som en papperssedel.

Rolling Optics har ett partnerskap med CCL Secure som
ar varldens ledande tillverkare av polymera sedlar och
producerar sedlar at 24 lander varlden 6ver inklusive
Australien, Kanada och Storbritannien.® Av det totala
antalet sedlari cirkulation i varlden beréaknas cirka 3 pro-
cent tryckas pa andra substrat an papper, vilka framst
utgors av polymera material. Marknaden for plastsed-
lar beraknas férdubblas till 2023, tack vare de fordelar
denna typ av sedlar erbjuder vad galler hygien, sakerhet
och hallbarhet.

Hybridsedlar

Parallellt med utvecklingen av polymera sedlar har pa
senare ar sa kallade hybridsedlar ocksa gjort entré pa
sedelmarknaden. De bestar i en kombination av papper
och polymera material i ett forsok att optimera énskvarda
egenskaper och erbjuda ett enklare val for de Iander som
ser det som ett for stort steg att helt ga fran papper till
polymer. Schweiz var det forsta landet att 2016 anvanda
Durasafe®, ett hybridsubstrat fran schweiziska Landqart
i sin nya sedelserie’. Vidare erbjuder ocksa det tyska
foretaget Giesecke & Devrient samt Banque De France
egna substratkoncept med hybridlésning. Hybridsedlar
erbjuder maojligheten att integrera mikrooptisk teknik pa
ett flertal olika satt med I6sningar hdmtade fran vad som
kan anvandas for bade pappers- och polymersedlar.

Ovriga potentiella malmarknader inom High
security

Férutom sedelmarknaden ser Rolling Optics en potentiell
marknad for tillampning av Bolagets sakerhetslésningar
inom pass, korkort, ID-kort och likande dokument. Likt
sedlar styrs marknaden for ID-kort och pass av nationella
myndigheter, men dar produktionen vanligtvis skdts av
privata sakerhetsforetag. Bland de stérre aktérerna kan
Thales, Idemia, Veridos och Assa Abloy namnas. Rolling
Optics har for narvarande pagaende utvecklingsprojekt
inom pass och ID-kort och ser goda méjligheter att pa
sikt etablera Bolagets teknologi inom omradet.

" National Geographic, "Ar detta framtidens sedel”, 2012
2 Bank of England, Polymer £50 note

3 Van Hove, Leo “Modelling banknote printing costs: of cohorts, generations, and note-years”, University of Brussels

4 Bank of England, Polymer Banknotes
5 CCL, Guardian, Facts and Figures

¢ De La Rue, Arsredovisning 2019

7 Landgart, Durasafe®



Verksamhetsbeskrivning

Rolling Optics i korthet

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och saljer
produkterinom visuell autentisering. All produktion sker i
egen regi baserat pa egenutvecklad och patenterad tek-
nologi inom mikrooptik. Med hjalp av mikrolinser, avan-
cerad mjukvara och en extremt hégupplést tryckmetod
skapas en optisk illusion med realistiska tredimensionella
effekter. Bolagets 3D-teknik medger lattidentifierade
3D-effekter och en hég sakerhetsfaktor, vilket mojlig-
gor en effektiv akthetsmérkning av produkter och for-
packningar for att skydda varumarken mot foérfalskning.
Utdver forstarkt akthetsverifiering fungerar dven 3D-ef-
fekterna som ett medel for att forstarka varumarkesi-
dentitet med mdéjlighet fér varumérken att differentiera
sig fran konkurrenter pa marknaden. Vidare kan Rolling
Optics 3D-teknik integreras i sedlar, identitetshand-
lingar och andra vardedokument for att 6ka sdkerheten.
Anvandningen av Rolling Optics mikrooptiska sékerhets-
I6sningar delas in i féljande tre affarsomraden;

e High Security: Rolling Optics 3D-teknik integreras i
dokument som utfardas av banker och myndigheter,
sa som sedlar, pass och ID-kort, for att 6ka sakerhe-
ten och minska risken for forfalskning

*  Brand Security: riktar sig till foretag som vill skyd-
da sina varumarken mot férfalskning och garantera
akthet genom att anvanda Rolling Optics 3D-materi-
ali eller pa sina férpackningar och produkter

°  Brand Identity: innefattar de kunder som, utéver
Okad sakerhet, vill anvdnda Rolling Optics 3D-effek-
ter som en differentieringsstrategi nar det galler att
bygga varumarke och skapa uppmarksamhet

Rolling Optics ingar nagra av de forsta

kundavtalen med bland annat Chanel
Rolling Optics grundas som och Ericsson inom segmentet Brand
en avknoppning fran Uppsala  Security och pabdrjar expansionen
Universitet. internationellt.

2005 2005 -2014

2014 - 2016

Historik

| avsnittet nedan anges Rolling Optics historik. For mer
information om ICTAs historik hanvisas till ICTAs offent-
liggjorda arsredovisningar, vilka finns tillgdngliga pa
www.icta.se.

Rolling Optics grundades 2005 som en avknoppning fran
forskning vid Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universi-
tet. Axel Lundvall studerade, tillsammans med en grupp
forskare ledd av professor Fredrik Nikolajeff, optiska mik-
rostrukturer, optiska material och ljusspridning i tunna
plastfilmer. De fdrsta prototyperna med mikrooptiska
3D-effekter utvecklades och togs fram i laboratoriets
renrum. Det har sedan tagit 6ver tio ar av forskning och
utveckling for att na dagens fullskaliga rullbaserade pro-
duktion som kan erbjuda kunder hégkvalitativa mikroop-
tiska sakerhetslésningar.

For att nd foretag som har produkter med behov av
hoégprofilerade och avancerade séakerhetslésningar och
skydd mot foérfalskning har Rolling Optics byggt upp ett
starkt natverk av distributérer och partners som tacker
stora delar av varlden. For att bevara sakerheten och
undvika att sprida kunskap och teknologi till férfalskare
och konkurrenter har Rolling Optics valt att behalla sin
produktion lokalti Solna. Internt hanterar Bolaget design,
prototyper och produktion av polymer 3D-material i form
av tunn plastfilm pa rulle. Rolling Optics har idag ett antal
kunder inom Brand Security och Brand ldentity, varav
flera genererar betydande och aterkommande intakter.
Under 2015 ingick Rolling Optics ett partnerskap och ett
samarbete med Innovia Security (senare forvarvat av
CCL Secure ("CCL")) som syftar till att integrera Rolling
Optics teknologi i polymera sedlar.

Rolling Optics genomfér en intern omstrukturering
dar Rolling Optics International AB samt dotterbo-
lagen Rolling Optics Innovation och Rolling Optics
Equipment bildas. Den internationella expansionen
fortsatter och flera nya kunder i Mellandstern och
Afrika tillkommer. Nya kundprojekt initieras inom High
security; sedlar, pass och ID-kort.

2017 - 2019 2020

Rolling Optics genomfér intensiv forsk-
ning och utveckling for att lagga grun-
den for en fullt utvecklad mikrooptisk
teknologi och en fullskalig och paten-
terad kommersiell produktion i lokaler

i Solna. Fokus pa produktutveckling,
kvalitet och kostnadseffektivisering.

Rolling Optics ingar det idag fort-
satt pagaende partnerskapet med
Innovia Security (idag CCL Secu-
re), vérldsledande pa tillverkning
av polymera sedlar.

ICTA planerar férvarv av samtliga
Rolling Optics Internationals aktier
genom apportemission och finansie-
ring av ett nytt produktionssystem
sakerstalls.
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Vision

Rolling Optics vision ar att vara varldsledande inom tek-
nologiomradet mikrooptik och att med hjalp av séddana
produkter kunna erbjuda de sakraste och visuellt mest
attraktiva l6sningarna for kunder inom sakerhet och
varumarkesidentitet.

Mal

Bolaget har som mal att uppvisa en uthallig forsaljnings-
tillvaxt genererad inom affarsomradena High Security,
Brand Security och Brand Identity.

Mikrooptik - en 3D-illusion som majliggor
visuell autentisering

Grundteknologin bakom méjligheten att generera tredi-
mensionella effekter med mikrooptik stracker sig dnda
tillbaka till 1908 da Nobelpristagaren Gabriel Lippmann
presenterade en teknik dar en uppstallning tvadimen-
sionella linser anvands for att skapa en tredimensionell
effekt. Dennis Gabor, en annan Nobelpristagare, uppfann
1940 Gabors superlins som ersatte stora objektiv genom
anvandningen av en kombination av flera tunna mikrolin-
ser. | mitten av 90-talet kunde man se ett 6kande intresse
inom akademiska kretsar for mikrooptiska tillampningar,
men det dréjde dock till 2000-talet innan forskning inom
mikrooptik resulterade i kommersiella tillampningar pa
sakerhetsomradet.

Rolling Optics har fortsatt forskningen inom mikrooptik
och tagit fram en egen produktionsprocess som méjlig-
gor tillverkning av mikrooptiska filmer med en helt ny niva
av bildupplevelse i 3D. Bolagets egenutvecklade tryck-
teknologi méjliggér bland annat ett extremt hégupplést
tryck med linjebredder pa under 1 um (mikrometer). Enligt
Bolagets bedémning ar detta varldens mest héguppldsta
tryckteknologi och representerar atminstone 30-50

ganger hogre uppldésning an vad som kan framstéllas av
nagon kommersiellt tillganglig tryckpress. En illustration
av den hdga upplésningen i Rolling Optics tryckteknologi
ar att texteni hela "The English Dictionary” kan skrivas ut
ca 1000 ganger pa en yta motsvarande en A4-sida och
fortfarande vara lasbart genom ett mikroskop. Tillverk-
ningen ar inte bara hoguppldst, den ar ocksé snabb och
genomférs med hog kvalitet. Ett sa kallat visionsystem
ser till att avvikelser i tillverkningen inte faller utanfor
det som accepteras av noggranna varumarkesagare. Att
héalla en hég hastighet och genomgaende hog kvalitet i
tryckprocessen bedéms av Rolling Optics vara en forut-
sattning for att produktionstekniken ska vara kostnads-
effektiv och ddrmed kommersiellt gangbar. Rolling Optics
teknik att generera 3D-effekter skiljer sig p4 manga satt
frdn de traditionella hologrammen, inte minst det visu-
ella uttrycket. Hologram har en metalliskt skimrande
regnbagseffekt medan Rolling Optics teknologi gene-
rerar realistiska tredimensionella effekter som aterger
naturliga farger inklusive svart och vitt. Detta gor Rol-
ling Optics effekter unika och latt igenkénnbara jamfort
andra teknologier.

Rolling Optics teknologi &r en kombination av flera olika
tekniska element utvecklade under manga ar. Bland
dessa element finns en patenterad ultrahdgupplést mik-
rotryckprocess, ett internt utvecklat produktionssystem
och programvara fér avancerad ménstergenerering samt
en noggrant kontrollerad logistikkedja. Bolaget bedémer
att barriaren for forfalskare att forsoka efterlikna eller
duplicera produkterna eller teknologin ar extremt hog.
Detta till skillnad fran befintliga sékerhetslésningar som
till exempel hologram dar produktionsteknologi och
maskiner for tillverkning fritt finns att tillgd pa markna-
den. Bolagets unika 3D-effekter gor det enkelt fér kon-
sumenter att direkt kdnna igen och identifiera adkta varor.




Produktion

Rolling Optics har idag ett produktionssystem som ater-
finns i Bolagets lokaleri Solna. Med det befintliga produk-
tionssystemet kan Bolaget producera 3D-material i stor
skala till sina kunder inom, framfor allt, Brand Security
och Brand Identity. For att 6ppna upp nya produktomra-
den och for att starka sin leveranskapacitet avser Rolling
Optics att under aret paborja arbetet med ett nytt och
mer effektivt produktionssystem. Det nya produktions-
systemet kommer att kunna generera 3D-material i en
bredare bana samt &ven ha hégre hastighet och darmed
mangdubbelt hégre produktionskapacitet. Det nya pro-
duktionssystemet kommer primart att 6ppna upp nya
méjligheter inom Brand Identity samt bidra till Iagre pro-
duktionskostnad inom Brand Security samt vidare med-
verka till utveckling av nya produktlésningar inom High
Security.

Patentportfolj

Rolling Optics bedémer att det ar av vasentlig vikt att
strategiskt viktiga delar av Bolagets teknologi &r val och
formellt skyddade via patent och patentansdkningar.
Rolling Optics har idag tio aktiva patentfamiljer varav 45
patent ar beviljade och 25 dnnu ej godkdnda ansékningar
ar ingivna. Patentfamiljerna skyddar Rolling Optics pro-
dukter primart med avseende pa produktionsprocesser,
produktstrukturer och optiska effekter.

Bolaget beddmer att patentfamilj W02011102800 och
patentfamilj WO2014070079 ar av sarskilt betydelse for
verksamheten. Dessa patentfamiljer tacker bland annat
in den extremt hégupplésta tryckteknologin som Rolling
Optics har utvecklat. Patentfamilj W02011102800 ar for
narvarande godkand i Sverige, Europa (EP), Tyskland,
Storbritanien, USA och Kina. Patentet |6per ut 2030.
Patentfamilj W02014070079 innehaller utéver moderan-
sokan tva avdelade patent varav patent idag finns god-
kanda i Sverige, Europa (EP), Tyskland, Storbritannien,
USA, Kina, Australien, Mexico och Ryssland. Patentet
I6per ut 2032.

Bolaget arbetar I6pande aktivt med patentstrategi, nya
patentansodkningar och skydd av patent i samarbete
med lokala patentombud. Vidare bevakar Rolling Optics
utvecklingen inom teknologiomradet mikrooptik genom
att aktivt ta del av de publika granskningsprocesser som
konkurrerande patentansékningar genomgar.

Affarsomraden

Under de inledande aren utvecklade Rolling Optics sin
basteknologi och nar Rolling Optics var redo att leverera
3D-material i stor skala inleddes de férsta kundprojekten.
Under aren har Rolling Optics genomfort ett stort antal
kundprojekt och pilotstudier inom ett brett spektrum av
produktsegment och industrier. S& smaningom har tre
distinkta affarsomraden utkristalliserats; High Security,
Brand Security och Brand Identity.

High Security

Inom affadrsomradet High Security integreras Rolling
Optics 3D-teknik i olika typer av dokument som utfardas
av statliga myndigheter. De potentiella tillampnings-
omradena ar bland annat sedlar, pass, ID-kort och olika
typer av certifikat. Det ar Bolagets bedémning att aktorer
i dessa branscher standigt soker efter nya teknologier for
att minska tillverkning och férekomsten av forfalskade
produkter samt fér att underlatta snabb och enkel veri-
fiering. Mikrooptiska 3D-effekter anses vara en mycket
attraktiv teknologi for detta syfte.

Under 2015 ingick Rolling Optics ett strategiskt partner-
skap med Innovia Security (numera CCL Secure), varl-
dens storsta producent av polymera sedlar. CCL produ-
cerar Over 80 valdreri 24 lander och har cirka 90 procents
marknadsandel pa den polymera sedelmarknaden. CCL
producerar cirka fyra miljarder sedlar per ar och hade vid
2018 ars slut totalt sett, sedan starten 1989 producerat,
fler an 60 miljarder sedlar.

Avtalet mellan Rolling Optics och CCLger CCL enicke-ex-
klusiv licens att anvanda Rolling Optics teknologi for
integration i sedlar dar Rolling Optics erhaller en royal-
tyersattning per tillverkad och sald sedel som innehaller
Rolling Optics 3D-teknik.

Utover relationen till CCL har Rolling Optics ytterligare
samarbetspartners, utvecklingsaktiviteter och kom-
mersiella diskussioner inom utveckling av mikrooptiska
produkter for integration i olika typer av sedelsubstrat
sasom pappers- och hybridsediar.

Den forsta sedeln med Rolling Optics integrerade 3D-tek-
nik férvéntas vara en sa kallad minnessedel i begransad
upplaga. Rolling Optics beddmer darefter att den forsta
kommersiella sedeln i stérre volym fdrvantas lanse-
ras under de narmaste aren. Rolling Optics ser en stor
potential inom sedlar och bedémer att affarsomradet
kommer att generera betydande intékter under manga
ar framover.

1 CCL Secure, Guardian™



Utover sedlar genomfor Rolling Optics kundfinansierad
utveckling och bearbetar potentiella kunder inom pass,
kérkort, ID-handlingar och liknande dokument. For att
etablera Bolagets teknologi inom pass och id-handlingar
kravs ibland, likt sedelomradet, att Rolling Optics ingar
partnerskap med storre aktorer som skéter tillverkningen
och innehar kundrelationerna med stater och myndighe-
ter. Inforsaljningsprocesserna ar langa och inkluderar
ofta ett flertal utvecklings-, test- och designprojekt.

Brand Security

Affarsomradet Brand Security riktar sig till foretag som
vill skydda sina varumarken mot forfalskning och garan-
tera akthet for sina produkter genom att anvanda Bola-
gets I6sningar primart i form av sakerhetsetiketter. Det
ar Bolagets bedomning att befintliga sakerhetslésningar
sasom hologram och QR-koder inte ar tillrackliga for att
pa ett effektivt satt motverka foérfalskning och piratko-
piering.

Det ar inte langre bara dyra lyxartiklar som drabbas av
piratkopiering utan problemet aterfinns inom de flesta
produktsegment och aven inom segment med lagre
prissatta produkter. For dyra produkter, exempelvis en
handvaska som kostar flera tusen kronor, ar varumarke-
sagarna villiga att lagga stora belopp pa sékerhetsde-
taljer och férpackningar som kan garantera produktens
akthet. Men piratkopiering drabbar ocksa produkter som
kostar betydligt mindre an en dyr handvaska, vilket ska-
par en efterfrdgan pa sakerhetsldsningar som ar effek-
tiva men som ocksa kan adderas till en 1&g kostnad. Rol-
ling Optics 3D-material ar val lAmpad som etikettlésning
for stora produktvolymer da den later sig produceras i
stor skala till en 1&g kostnad. 3D-materialet fungerar som
bas for etikettlésningar inom de flesta branscher inklu-
sive lakemedel, livsmedel, elektronik och reservdelar. 3D-
ettiketer anvands exempelvis for relativt billiga tobaks-
produkter, men ocksa pa dyra lyxartiklar dar producen-
ten av tobaksprodukten ndjer sig med en mindre etikett
pa sin produkt, men dar producenten av lyxartikeln kan
vara villig att ha flera och storre etiketter p4 bade pro-
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dukten och férpackningen. Vidare kan Rolling Optics
3D-effekter med fordel kombineras med andra digitalt
kopplade sakerhetslésningar som medger komplette-
rande sparbarhet som QR-koder och serienummer. En
annan kompletterande sakerhetslosning for etiketter
som ocksd med latthet kan kombineras med Rolling
Optics 3D-effekter ar olika typer av forslutningsskydd for
att kunna péavisa eventuellt intrang i till exempel lakeme-
delsférpackningar.

Forfalskningar och piratkopiering &r ett mindre problem i
vastvarlden, men ett betydande problem pa de flesta till-
vaxtmarknader, vilket reflekteras av Rolling Optics kun-
der. Inom affarsomradet Brand Security aterfinns Rolling
Optics kunder framférallt i Asien, Mellanéstern och Nord-
afrika dar det finns ett stort behov av varumarkesskydd
for volymprodukter utanfér lyxsegmentet. Rolling Optics
har idag omkring 20 &terkommande kunder inom Brand
Security varav fyra ar storre kunder, vilka tillsammans
star for en majoritet av intadkterna. Brand Security ar
det intdktsmassigt sett storsta affarsomradet i Rolling
Optics och stod fér omkring 70 procent av intakterna
under 2019.

Inom Brand Security levererar Rolling Optics 3D-etiket-
ter direkt till slutkund alternativt saljer man 3D-mate-
rial pa rulle till kvalificerade partners som i sin tur kon-
verterar materialet till etiketter och saljer till slutkund.
Ersattningen baseras pa en fast ersattning per tusen
levererade etiketter alternativt per langdmeter levererat
3D-material. Rolling Optics har flera stérre kunder med
I6pande leveranser av betydande volymer. Ersattningen
uppgar vanligtvis till mellan 10 och 50 6re per etikett. Det
laga priset kompenseras dock av att volymerna vanligtvis
ar betydande dar stora kunder kan képa tiotals miljoner
etiketter per ar. Innan Rolling Optics kan leverera etiket-
ter eller 3D-material behdéver designarbete och produk-
tion av tryckverktyg genomfdras och for detta arbete tar
Rolling Optics vanligtvis ut en fast ersattning.

Bolagets strategi inom Brand Security ar att sélja direkt
till en eller tva referenskunder inom vissa utvalda verti-
kaler och geografier for att sedan nar marknaden blivit
medveten om Bolagets produkter sélja via lokala agen-
ter eller distributdérer. Inforséljningsprocesserna varierar
beroende pa typ av kund och produkt. De flesta kunderna
vill ha en egen 3D-design som stddjer varumarket och
produkten. Rolling Optics har &ven méjlighet att tillhan-
dahalla standardiserade monster, vilket mojliggér snabb-
are kundprocesser och lagre uppstartskostnader. Nar val
kunden valt Rolling Optics sékerhetsldsning valjer de ofta
att behalla den 6ver ett flertal ar.



Marknadsexempel: Sultana - tobak i Algeriet
Algeriet beddms vara ett av de svaraste landerna att gora
affarer i och landet har stora problem med forfalskade
varor. Under 2014 inledde det algeriska tobaksmarket
Sultana ett samarbete med Rolling Optics och adderade
Bolagets sakerhetsetiketter till forpackningen. Innan Sul-
tanavalde attintegrera Rolling Optics sakerhetslésningari
produktférpackningarna uppskattade féretaget att unge-
far halften av de tobaksprodukter som saldes under varu-
market Sultana var forfalskade. Olika hologramlésningar
hade testats, men aven de forfalskades gang pa gang.
Forst efter det att Rolling Optics 3D-etiketter applicerats
pa foérpackningarna fick konsumenten sjalv méjlighet att
avgora vad som var kta vara. P4 kort tid forsvann forfalsk-
ningarna frdn marknaden och féretaget dkade sin forsalj-
ning med 100 procent. Férsaljningsokningen berdknas
delvis vara hanforlig till kunder som tidigare képte den for-
falskade produkten och som évergatt till att kdpa den akta
varan tack vare sakerhetsmérkningen, samt 6kat antal
kunder fran konkurrerande varumarken eftersom Sultana
plotsligt stod ut som det enda tobaksmarket p4 markna-
den som kunde garantera dkthet pa sina produkter. Detta
ledde till att flera varumérken inom samma segment blev
kunder till Rolling Optics vilket snabbt innebar att Bolagets
sakerhetsprodukter blev en ny standard for tobaksforetag
pa den algeriska marknaden. Under 2019 levererade Rol-
ling Optics 6ver 30 miljoner etiketter till Algeriet.

Brand Identity

Segmentet Brand Identity riktar sig till bolag som vill
addera bade sakerhetsfunktioner till sina produkter sam-
tidigt som de vill differentiera sig fran konkurrenter genom
att integrera Rolling Optics 3D-effekter i forpackningen
av produkten. Varumarken stravar standigt efter att diffe-
rentiera sig gentemot sina konkurrenter pa butikshyllorna
och darmed 6ka forsaljningen. Manga lyxvarumarken vill
dessutom ge kunden en kénsla av exklusivitet och Bola-
get upplever ett starkt intresse fran dessa typer av fore-
tag att inkludera Bolagets 3D-material i férpackningarna
samt i vissa fall helt kla in produkten eller férpackningen i
3D-material. Affarsomradet Brand Identity utgor idag en
mindre del av Rolling Optics omsattning, men férvantas
vaxa de ndrmaste aren.

Genom att applicera Rolling Optics 3D-material pa storre
ytor eller kla in produkter eller férpackningar helt, skapas
produkter som har avancerade 3D-effekter och starkt
idgonfallande utseende. Rolling Optics har gjort mark-
nadsundersokningar som tydligt visar pa att produkter
med Rolling Optics 3D-effekter signifikant 6kar uppmark-
samheten fran kunden jamfort med samma produkter i

ordinarie férpackning. Eye tracking-studier visar att pro-
dukten med Rolling Optics etikett fick 70 procents mer
uppmarksamhet &n den ursprungliga produkten’.

Inom Brand Security aterfinns kunderna primart pa till-
vaxtmarknader, men inom Brand Identity aterfinns de
aven bland producenter av hdgmarginalprodukter i vast-
varlden. Viktiga kundsegment ar alkohol, parfym, elektro-
nik, tobak och andra segment med hdgmarginalprodukter.

Satsningen pa ett nytt produktionssystem for wide web
innebar att Rolling Optics kommer att kunna producera
en bredare bana med 3D-material, vilket kommer géra det
mojligt att nd nya produktsegment da man till exempel
kan applicera Rolling Optics 3D-material pa stoérre ytor kla
in storre forpackningar helt i 3D-effekter. Den nya maski-
nen kommer dessutom att ha hégre produktionshastig-
het och darmed kommer man att kunna sanka produk-
tionskostnaden.

Affarsmodellen for Brand Identity liknar den fér Brand
Security, men dar ytorna per levererad enhet ar storre
och darmed oftast genererar stérre omsattning. Hand-
lar det om en forpackning eller en produkt, exempelvis
en exklusiv konsumentprodukt eller ett mobilskal, som
ar helt eller delvis inklatt i 3D-material kan ersattningen
uppga till flera kronor per produkt. Eftersom det oftast
handlar om dyrare hogmarginalprodukter ar dock voly-
merna inom Brand Identity vanligtvis vasentligt lagre
jamfort med Brand Security. En annan skillnad mellan
Brand Security och Brand Identity ar att inom segmen-
tet Brand Identity vantas ingen eller en valdigt liten del
av Rolling Optics forsaljning g direkt till varumarkesaga-
ren. Darmed blir Rolling Optics i hégre grad beroende av
starka lokala partnerskap.
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Affarsmodell

Inom affarsomradet High Security tilldmpar Rolling Optics
primért en licensmodell dar Bolaget erhaller en royaltyer-
sattning per tillverkad och sald produkt som innehéller
Rolling Optics 3D-teknik. Inom High Security ar Bolaget i
forsta hand en teknikleverantér som utvecklar, integrerar
och erbjuder licenser for tillverkning hos kund eller part-
ner. Det &r sedan kunden/partnern sjalv som kontrolle-
rar produktionen av specifika hdgsakerhetsprodukter
innehallande Rolling Optics 3D-teknik. Bolaget ser dven
en mojlighet att sjalva vara producenter av material och
komponenter inom High Security istallet for att kunden
ska kontrollera produktionen

Inom Brand Security och Brand Identity ar Bolaget inte
teknikleverantér utan producent av 3D-material i form
av tunn plastfilm. Detta 3D-material saljs sedan till kun-
der antingen pé rulle eller som fardiga etiketter. | det
tidigare fallet konverterar kunden materialet till dess
slutliga form. | det senare later Rolling Optics materialet
konverteras till etiketter innan det saljs vidare. | dagsla-
get skoter Bolaget konvertering via externa leverantorer.
Forsaljning av material pa rulle till kunder inom Brand
Security och Brand Identity innebar hégre marginaler
men lagre ordervarden, eftersom kunden sjalva maste
hantera konverteringen till etiketter. | det fall Rolling
Optics hanterar konverteringen via externa parter och
saljer fardiga etiketter till kunderna innebara det nagot
lagre marginaler men hégre omsattning.

Organisationsstruktur

Under forutsattning att ICTA forvarvar samtliga aktier i
Rolling Optics International AB kommer koncernstruktu-
ren se ut enligt nedan. ICTA AB (blivande Rolling Optics
Holding AB) blir koncernmoderbolag. ICTA har ett helagt
dotterbolag i Danmark, ICTA Danmark ApS. Rolling Optics
International AB har i sin tur tre heldagda dotterbolag,
Rolling Optics AB, Rolling Optics Innovation AB, Rolling
Optics Equipment AB och ICTA Danmark ApS.

ICTA AB (publ)
Blivande Rolling Optics
Holding AB (publ)

ICTA Danmark
ApS

Rolling Optics
International AB
(publ)

Rolling Optics
AB Innovation AB

Rolling Optics Rolling Optics

Equipment AB



Utvald historisk finansiell information

| syfte att ge existerande och presumtiva investerare en rattvisande bild av det nya bolagets finansiella historik
presenteras nedan en proformaredovisning som tar hdnsyn till att ICTA har avyttrat och avvecklat sin verksam-
het samt den féreslagna transaktionen ddr ICTA férvdrvar Rolling Optics International genom apportemission.
Reviderade drsredovisningar fér bade ICTA AB och Rolling Optics International AB, samt ICTA ABs delarsrapport
fér forsta kvartalet 2020, inférlivas genom hénvisning i denna Bolagsbeskrivning och finns tillgéngliga pé res-

pektive bolags hemsida.
Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisning

Under 2019 har ICTA, som ett led i arbetet att skapa aktie-
agarvarde avvecklat koncernens innehav i intressebola-
get ISBIT Games AB samt avyttrat koncernens innehav i
affarsomradet River och affarsomradet FFW. | samband
med avyttrandet av verksamheterna har ICTA aven slut-
amorterat samtliga lan. Idag bestar ICTA enbart av en del-
tidsanstalld VD och heltidsanstalld CFO. Darutéver finns
tillgangar i ICTA i form av kassa samt séljarreverser och
tillaggskopeskillingar kopplade till de avyttrade affarsom-
radena.

Den 2 april 2020 offentliggjorde ICTA avsikten att fér-
varva samtliga aktier i Rolling Optics International AB
genom apportemission av nya aktier i ICTA som veder-
lag for aktierna i Rolling Optics International AB. Appor-
temissionen avses beslutas vid en extra bolagsstamma
i ICTA som ar annonserad att hallas den 26 maj 2020. |
samband med Transaktionen avser ICTAs styrelse foresla
EGM att besluta om att avskilja vardet av den saljarre-
vers som ar hanforlig till den tidigare genomférda avytt-
ringen av affarsomréadet FFW genom att besluta om att
till ICTAs befintliga aktiedgare vederlagsfritt fondemittera
preferensaktier, vars utdelning kommer att aterspegla
utfallet under Saljarreversen. Vidare avser ICTAs styrelse
att féreslda EGM att besluta om en ytterligare kontantut-
delning om upp till 1,65 SEK per aktie. Efter apportemis-
sionen kommer ICTAs aktiedgare att aga 10,6 procent av
stamaktierna och Rolling Optics tidigare aktiedgare att
aga 89,4 procent av stamaktierna.

Mot bakgrund av att férvarvet av Rolling Optics innebar
en vasentlig foréndring av ICTAs verksamhet presente-
ras nedan proformaresultatrakning for helaret 2019 samt
delarsperioden 1januari - 31 mars 2020 som om férvarvet
av Rolling Optics samt avveckling och avyttring av ICTAs
tidigare affairsomraden intraffat per den 1 januari 2019.
Dartill presenteras en proformabalansrakning per den 31
mars 2020 i syfte att illustrera hur Koncernens ekono-
miska stallning skulle ha sett ut om ovan intraffat per den
31 mars 2020.

Proformaredovisningen ar gjord med utgédngpunkt fran
Europaparlaments och radets férordning (EU) 2017/1129
(prospektférordningen) och Kommissionens delegerade

férordning (EU) 2019/980 om omplettering av projektfor-
ordingen och for att ge Iasaren en bild av Bolagets finan-
siella stélining efter genomférandet av de féreslagna
transaktioner som paverkar Bolagets stéllning, bland
annat aktieutdelningar, betalningar av tilldaggsképeskil-
ling och emissioner mm.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte
till att beskriva Bolagets faktiska finansiella stallning och
resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte represen-
tativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i
framtiden. Proformaredovisningen bér lasas tillsammans
med 6vrig information i Bolagsbeskrivningen.

Utformning av proformaredovisningen

Redovisningsprinciper

Rolling Optics International AB tillampar BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). ICTA AB
(blivande Rolling Optics Holding AB) tillampar IFRS samt
tolkningar av International Financial Reporting Interpre-
tations Committée (IFRIC). Vidare tillampar ICTA &aven
Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken
specificerar de tillagg till IFRS-upplysningar som kravs
enligt bestdmmelserna i arsredovisningslagen. Eftersom
ICTA i samband med forvarvet av Rolling Optics samt list-
bytet till Nasdaq First North kommer att 6verga till Rolling
Optics redovisningsprinciper kommer proformaredovis-
ningen upprattas i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Bolagets nastkom-
mande rapport for delarsperioden 1 januari - 30 juni 2020
kommer saledes aven upprattas i enlighet med BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vid upprattandet av proformaredovisningen har Bolaget
genomfdrt en analys av huruvida det foreligger nagra
vasentliga skillnader mellan de redovisningsprinciper
som Rolling Optics och ICTA tillampar. Da ICTA redovisar
enligt IFRS och IAS 34 vilket i vissa avseenden skiljer sig
mot K3 och BFNAR 2012:1 har en justering gjorts hanfor-
ligt till dessa hanforligt till redovisning av pension som
bruttoredovisas enligt K3. Bolagets beddmning ar att det
utdver detta inte foreligger nagra vasentliga skillnader i
redovisningsprinciper som bor beaktas i proformaredo-
visningen.



Grunder for proformaredovisningen
Proformaresultatrakningen for rakenskapsaret 2019 har
sin utgangspunkt i:

« ICTAs resultatrakning for rdkenskapsaret 2019, vil-
ken ar hdmtad fran ICTAs reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2019 som inforlivats genom han-
visning i Bolagsbeskrivningen och som upprattats
i enlighet med arsredovisningslagende av EU god-
kadnda International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar av International Financial
Reporting Interpretations Committée (IFRIC), samt;

- Rolling Optics resultatrakning for 2019, vilken fram-
tagits och sammanstallts av Rolling Optics fran bola-
gets interna redovisningssystem enbart i syfte att
uppratta denna proformaredovisning. Denna sam-
manstallning har upprattats i enlighet med BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
och har inte varit féremal for granskning av Rolling
Optics revisor.

Proformaresultatrakningen fér delarsperioden 1januari -

31 mars 2020 har sin utgangspunkt i:

+ ICTAs resultatrakning for delarsperioden 1januari - 31
mars 2020, vilken ar hamtad fran ICTAs oreviderade
delarsrapport for perioden som inférlivats genom
hanvisning i Bolagsbeskrivningen och som upprat-
tats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och till-
ldmpliga bestammelser i arsredovisningslagen, samt;

+ Rolling Optics resultatrakning for delarsperioden 1
januari - 31 mars 2020, vilka framtagits och sam-
manstallts av Rolling Optics fran bolagets interna
redovisningssystem enbart i syfte att uppratta
denna proformaredovisning. Denna sammanstall-
ning har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och har
inte varit féremal for granskning av Rolling Optics
revisor.

Proformabalansrakningen per den 31 mars 2020 har sin

utgangspunkt i:

« ICTAs balansrékning per den 31 mars 2020, vilken
ar hamtad fran ICTAs oreviderade delarsrapport for
perioden som inforlivats genom hanvisning i Bolags-
beskrivningen och som upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga bestam-
melser i arsredovisningslagen, samt;

+ Rolling Optics balansrakning per den 31 mars 2020,
vilkken framtagits och sammanstéllts av Rolling
Optics fran bolagets interna redovisningssystem
enbart i syfte att uppratta denna proformaredo-
visning. Denna sammanstallning har upprattats
i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och har inte varit foremal
for granskning av Rolling Optics revisor.

Granskning av proformaredovisningen

Bolagets revisor har granskat informationen som anges
pa sid. 25-31 i denna Bolagsbeskrivning och utfardad
en revisorsrapport. Revisorsrapporten aterfinns pa sid.
32-33 i denna Bolagsbeskrivning.

Proformajusteringar

ICTAs tidigare avveckling och avyttringar

ICTAs Intakter och kostnader hanforliga till det avveck-
lade intressebolaget ISBIT Games AB har i sin helhet
justerats for. ICTAs Intakter och kostnader hanforliga till
affarsomradet River och affairsomradet FFW som avytt-
rats under 2019 har aven det justerats for i Proformare-
dovisningen.

Den betalningen av fordran om 41 MSEK héanfoérlig till
avyttringen av FFW har tagits hansyn till och redovisats
som likvida medel.

Utdelning

ICTA har pa AGM 16 april beslutat om en utdelning om
3,80 SEK per aktie, den har justerats for i Proformaredo-
visningen. Bolaget har dven féreslagit EGM den 26 majen
extra utdelning om 1,65 SEK till befintliga aktiedgare och
den har ocksa tagits i beaktan vid upprattandet av pro-
formaredovisningen. Styrelsen i ICTA har aven foreslagit
en utdelning av 14 609 064 preferensaktier till befintliga
agare vilket tagits i beaktan och paverkar aktiekapitalet
och ovrigt tillfort kapital,

Finansiering

| samband med transaktionen har bolaget sékerstallt viss
finansiering, bland annat en féretradesemission om 10
MSEK riktat till Rolling Optics befintliga agare.

Apportemission

ICTA betalade hela férvarvet med apportegendom
bestdende av 11,5 nyemitterade ICTA aktier for varje
Rolling Optics International AB aktie. Forvarvskostna-
derna berédknas uppga till 2,8 MSEK och bestar framst till
ersattning for finansiell och legal radgivning.

Justering for redovisningsprinciper

D& ICTA redovisar enligt IFRS och IAS 34 vilket i vissa
avseenden skiljer sig mot K3 och BFNAR 2012:1 har en
justering gjorts hanforligt till dessa, hanforligt till redo-
visning av pension som bruttoredovisas enligt K3.

Utover beskrivna justeringar ovan har bolaget sakerstallt
lan om 5 MSEK och leasing om totalt 15 MSEK. Dessa har
inte redovisats i sammanstallningen nedan.



Koncernens proformaresultatrakning for perioden 1 januari - 31 december 2019
Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 31 december 2019 baseras pa ICTAs reviderade koncernrakenskaper
for perioden men omraknad fran IFRS till K3. Information avseende Rolling Optics baseras pa ej reviderad finansiell infor-

mation fran Rolling Optics fér samma period.

Samtliga justeringar i resultatrakningen for perioden 1 januari - 31 december 2019 ar hanforliga till avyttrad och avveck-
lad verksamhet samt resultateffekten av avvecklingen av ICTAS innehav i intressebolaget ISBIT Games AB samt resulta-
teffekten av avyttrandet innehav i affarsomradet River och affarsomradet FFW.

Rolling Optics- ICTA- Proforma-
KSEK koncernen koncernen justeringar Not Proforma
Nettoomséattning 12 814 309 666 -309 666 1 12 814
Férandring av lager av produkter i arbete - 3613 -3 613 1 0
Ovriga rorelseintakter 1113 800 -800 1 1113
Summa intakter 13 927 314 079 -314 079 1 13 927
Ravaror och férnédenheter -4088 -28 081 28 081 1 -4088
Ovriga externa kostnader -15 036 -41129 38 888 1 -17 277
Personalkostnader -13 683 -211024 208 514 1 -16 193
Avskrivningar -2189 -13 087 13 087 1 -2189
Nedskrivningar - -8 590 8 590 1 0
Ovriga rérelsekostnader -500 -903 903 1 -500
Summa kostnader -35496 -302 814 298 063 1 -40 247
Reahsgtlonsresultat i samband med B 105 318 105 318 1 0
avyttring av verksamheter
Rorelseresultat -21569 116 583 -121334 1 -26 320
Resultat fran andelar i koncernforetag
Finansiella intakter - 6012 -5 517 1 495
Finansiella kostnader -144 -5129 5129 1 -144
Resultat fore skatt -21713 117 466 -121722 1 -25 969
Inkomstskatt - -5886 5886 1 0
Arets resultat -21713 111580 -115 836 1 -25 969
Not1

Justeringen ari sin helhet hanforlig till avyttrad och avvecklad verksamhet i ICTA samt resultateffekten av avvecklandet

och avyttrandet av verksamheten.
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Koncernens proformaresultatrakning for perioden 1januari - 31 mars 2020
Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 baseras pa ICTAs oreviderade delarsrapport for perio-
den men omraknad fran IFRS till K3. Information avseende Rolling Optics baseras pé ej reviderad finansiell information
frdn Rolling Optics fér samma period.

| resultatréakningen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 har justerats for den extra tillaggsképeskilling som erhallits for
avyttringen av FFW om 14 675 KSEK som redovisats i ICTA for forsta kvartalet 2020.

Rolling Optics- ICTA- Proforma-

KSEK koncernen koncernen justeringar Not Proforma
Nettoomséttning 6969 - - 6969
Férandring av lager av produkter i arbete - - - 0
Ovriga rérelseintakter 702 50 - 752
Summa intakter 7671 50 - 7721
Ravaror och férnédenheter -2731 - - -2731
Ovriga externa kostnader -2 925 -499 - -3424
Personalkostnader -3 499 -561 - -4 060
Avskrivningar -561 - - -561
Ovriga rérelsekostnader -191 - - -191
Summa kostnader -9907 -1060 - -10 967
Realls.atlonsresultat i samband med . 14 675 14 675 1 0
avyttring av verksamheter

Rorelseresultat -2 236 13 665 -14 675 -3246
Resultat fran andelar i koncernféretag

Finansiella intakter - 3676 -3 676 1 0
Finansiella kostnader -25 - - -25
Resultat fore skatt -2261 17 341 -18 351 -3271

Not 1
Justeringen ari sin helhet hanforlig till avyttrad och avvecklad verksamhet i ICTA



Koncernens proformabalansrakning per den 31 mars 2020

Proformabalansrakningen per den 31 mars 2020 baseras pa ICTAs ej reviderade koncernrakenskaper per den 31 mars
2020 men omraknade fran IFRS till K3. Information avseende Rolling Optics baseras pé ej reviderad finansiell information
frdn Rolling Optics per den 31 mars 2020.

Rolling Optics- ICTA- Proforma-
KSEK koncernen koncernen justeringar Not Proforma
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings- 2047 B B 2047
arbeten
Patent 3863 - - 3863
Maskiner och annan teknisk anlaggning 1572 - - 1572
Inventarier, verktyg och installationer 488 - - 488
Andra langfristiga fordringar - 46 640 14 752 1 61392
7970 46 640 14 752 69 362

Omsattningstillgangar
Lager 829 - - 829
Kundfordringar 3 650 - - 3 650
Skattefordringar 572 107 - 679
Ovriga fordringar 592 41074 -41074 2 592
.For"utbetalda kostnader och upplupna 668 299 B 890
intakter
Likvida medel 15 553 65 689 -33169 3 48 073

21864 107 092 -74 243 54 713
Summa tillgangar 29834 153 732 -59 491 124 075
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Koncernens proformabalansrakning per den 31 mars 2020 forts.

Rolling Optics- ICTA- Proforma-

KSEK koncernen koncernen justeringar Not Proforma
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanféras
till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 680 21928 1512 24120
Ovrigt eget kapital 21071 109 250 -57 404 72 917
Periodens resultat -2 261 17 341 -18 351 -3 271
Summa eget kaplta_l r.\.anforllgt till 19 490 148 519 74943 93 766
moderbolagets aktieagare
Skulder
Langfristiga skulder 1429 - - 1429
Avsattningar for pensioner - 3796 14 752 7 18 548

1429 3796 14 752 19 977
Kortfristiga skulder
Upplaning 571 - - 571
Leverantorsskulder 2890 41 - 3301
Aktuella skatteskulder - 147 - 147
Ovriga kortfristiga skulder 395 43 - 438
!JpE)Iupna kostnader och férutbetalda 5059 816 B 5875
intakter
Summa kortfristiga skulder 8915 1417 - 10 332
Summa eget kapital och skulder 29834 153 732 -59 491 124 075
Not1

Pensionsfordran ar omraknad fran IFRS till K3.

Not 2

Ovriga kortfristig fordran &r justerade med -41,4 MSEK hanférlig till den tillaggsképeskilling for FFW som bokférts i mars
2020 men som nu ar utbetald. Denna visas i stéllet under likvida medel.

Not 3

Likvida medel ar justerad med -55,514 MSEK for aktieutdelning om 3,80 SEK per aktie, vilket beslutats om pa ICTAs AGM
16 april 2020 och som vid publiceringstillfallet ar utbetald; och den fordran hanforlig till tillaggskdépeskillingen fér FFW om
41,4 MSEK som under april 2020 erhallits likvid fér och justerad for valuta uppgick till +39,2 MSEK. Vidare &r likvida medel
justerat med den extra utdelning som féreslds EGM om -24,1 MSEK, vilket motsvarar 1,65 SEK per ICTA aktie, och med
+10,0 MSEK hanforligt till den féretrddesemission som genomférts i Rolling Optics International som villkorat Transaktio-

nen, samt med transaktionskostnader om ca -2,8 MSEK.



Not 4

Aktiekapitalet ar justerat till det av styrelsen till EGM foéreslagna belopp om 24,2 MSEK vilket innebar en 6kning av aktie-
kapitalet jamfért med ICTAs nuvarande aktiekapital om 1,5 MSEK. Justeringen innefattar fondemissioner, emission av
preferensaktie, egna aktier och apportemission hanforlig till Transaktionen. Nytt kvotvarde ar ca 0,15 SEK per aktie. Aktie-
kapitalet kan komma att justeras ner till ett kvotvarde om tva decimaler.

Not 5
Avser konsolideringseffekt av bolagen, apportemissionen av Rolling Optics International AB cirka +195,5 MSEK , minskad
med 2,2 MSEK hanforligt till utgivning av preferensaktier, samt utdelningar till ICTAS befintliga &gare med om 79,6 MSEK.

Not 6
Avser resultateffekt av avyttrad verksamhet.

Not 7
Pensionsskulden ar omraknad fran IFRS till K3.

Ovrigt
Utdver beskrivna justeringar ovan har bolaget sakerstallt 1an om 5 MSEK och avbetalningslan om totalt 15 MSEK. Dessa
har inte redovisats i sammanstallningen ovan da Rolling Optics annu inte har upptagit lanen.
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OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM
SAMMANSTALLNING AV FINANSIELL
PROFORMAINFORMATION I EN BOLAGSBESKRIVNING

Till styrelsen i Icta AB (publ) org.nr. 556056-5151

Rapport om sammanstdllning av finansiell proformainformation i en bolagsbeskrivning

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens i Icta AB:s sammanstallning av finansiell
proformainformation for Icta AB-koncernen. Den finansiella proformainformationen bestér av
proformabalansrikningen per den 2020-03-31, proformaresultatrdkningen for tolvménadersperioden 2019-01-
01 — 2019-12-31 och proformaresultatrakningen fér treménadersperioden 2020-01-01 — 2020-03-31. De
tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen i Icta AB har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen) och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 om komplettering av
prospektforordningen.” ("Tillampliga kriterierna”) och beskrivs pa sidorna 25 och 26 i Bolagsbeskrivningen.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen i Icta AB for att illustrera effekten pa
foretagets finansiella stillning per 2020-03-31 och dess finansiella resultat for perioden for tolvménadersperioden
2019-01-01 — 2019-12-31 samt tremanadersperioden 2020-01-01 — 2020-03-31 som om forvarvet som beskrivs pa
sidorna 25-26 hade 4gt rum den 2019-01-01.

Som en del av processen har information om foretagets finansiella resultat himtats av styrelsen i Icta AB fran:

e  Foretagets drsredovisning for den tolvmanadersperiod som slutade 2019-12-31, om vilka en
revisionsberittelse har publicerats.

e  Foretagets delarsrapport for perioden 2020-01-01 — 2020-03-31 vilken €j varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.

e  Den koncernredovisning for perioden 2019-01-01 — 2019-12-31 for Rolling Optics International AB som
styrelsen i Rolling Optics International AB upprattat vilken ej varit foremaél for revision eller 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.

e  Den koncernredovisning for perioden 2020-01-01 - 2020-03-31 for Rolling Optics International AB som
styrelsen i Rolling Optics International AB upprattat och som inte varit féremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.

e  Den koncernbalansrikning per 2020-03-31 som styrelsen i Rolling Optics International AB upprattat per
samma datum vilken ej varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Det ar styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i de Tillimpliga kriterierna.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi dr oberoende i forhéllande till Icta AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Revisionsforetaget tillaimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.



.

pwec

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen har sammanstillts, i alla
visentliga avseenden, av styrelsen i Icta AB med grund i de Tillimpliga kriterierna.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag
att rapportera om sammanstéllning av finansiell proformainformation i en bolagsbeskrivning, som har utfardats
av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att yrkesutovaren foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sdkerhet om huruvida styrelsen i Icta AB har
sammanstallt, i alla visentliga avseenden, den finansiella proformainformationen med grund i de Tillimpliga
kriterierna.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller gora uttalanden
om négon historisk information som har anvints vid sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort ndgon revision eller 6versiktlig
granskning av den finansiella information som har anvints vid sammanstillningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i en bolagsbeskrivning ar enbart att illustrera effekten av betydelsefulla
héndelser eller transaktioner pa foretagets ojusterade finansiella information som om héndelserna hade intriffat
eller transaktionerna hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte
bestyrka att det faktiska utfallet for hindelserna eller transaktionerna som gjorts under 2019 och 2020 och
kommer goras under 2020 hade blivit som den har presenterats om dessa genomférts per 2019-01-01.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet gors med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, i alla visentliga avseenden, med grund i de tillimpliga kriterierna,
innefattar att utfora dtgarder for att bedoma om de tillimpliga kriterier som anvénds av styrelsen i Icta AB i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som ar direkt hénforliga till de handelser och transaktioner som gjorts under 2019 och 2020 och avses att
genomforas under 2020, samt att inhamta tillrackliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis for att:

e  Proformajusteringarna har gjorts enligt kriterierna.
e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillimpningen av dessa justeringar pa
den ojusterade finansiella informationen.

De valda atgarderna beror pa yrkesutévarens bedomning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av
karaktdren pa foretaget, de hdndelser och transaktioner som gjorts under 2019 och 2020 och som avses att
genomforas under 2020 for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstillts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den 6vergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, med
grund i de Tillampliga kriterierna.

Uppsala den 20 Maj 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan

finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om ICTAs eget kapital och skuldsattning skulle sett ut per den 31 mars 2020 om
transaktionen genomfoérts 31 mars 2020. Det finns inga begransningari anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolaget.

Kapitalstruktur

ICTA RO Efter genomférd
KSEK 2020-03-31 2020-03-31  Justeringar transaktion
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen - - - -
Mot sékerhet’ - 571 - 571
Blancokrediter - - - -
Summa kortfristiga rantebarande skulder - 571 - 571
Langfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen - - - -
Mot sékerhet' - 1429 - 1429
Blancokrediter - - - -
Summa langfristiga rantebarande skulder - 1429 - 1429
Eget kapital
Aktiekapital 21928 680 1512 24120
Ovrigt eget kapital 109 250 21071 -57 404 72 917
Arets resultat 17 341 -2 261 -18 351 -3 271
Summa eget kapital 148 519 19 490 -74 243 93766
Summa eget kapital och rantebarande skulder 148 519 21490 -74 243 95766

" Sakerheterna bestar av pantsatta aktier i dotterbolag och féretagsinteckningar.



Nettoskuldsattning

ICTA RO Efter genomfoérd
KSEK 2020-03-31 2020-03-31 Justeringar transaktion
A.Kassa - - - -
B. Likvida medel 65 689 15 553 -33169 48 073
C. Latt realiserbara vardepapper - - - -
D. Summa likviditet (A+B+C) 65 689 15 653 -33169 48 073
E. Kortfristiga rantebarande fordringar - - - -
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder - 571 - 571
H. Andra kortfristiga réntebarande skulder - - -
I. Kortfristig rantebarande skuldsattning (F+G+H) - 571 - 571
a.-:;l_e;’;o kortfristig rantebarande skuldsattning -65 689 14982 33169 47502
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut - 1429 - 1429
L. Emitterade obligationer - - - -
M. Andra langfristiga rantebarande skulder - - - -
N. Langfristig rantebarande skuldsattning (K+L+M) - 1429 - 1429
0. Nettoskuldsattning (3+N) -65 689 -13 553 33169 -46 073

Indirekt skuldsattning och
eventualforpliktelser

Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller eventual-
forpliktelser.

Krediter och sakerheter

Rolling Optics har ingatt ett finansieringsavtal med Almi
enligt vilket Almi har beviljat ett 1an pa 2 000 000 SEK.
Som sakerhet for lanet har Rolling Optics pantsatt akti-
erna i dotterbolagen. Vidare har klienten ocksa utfardat
ett foretagsinteckningsbrev till 2 000 000 SEK. Lanet
I6per pa fyra ar, varav 6 manader ar amorteringsfria, och
I6per med rérlig réanta.

Bolaget har utover befintligt 1&n frdn Almi sakerstallt
finansiering om 20 000 000 SEK fran Erik Penser Bank
och Swedbank. Lanen ar pad 5 000 000 SEK respektive
15 000 000 SEK och Iéper pa tre respektive cirka fem ar
fran nyttjande datum. Lanen I6per med marknadsmassig
ranta. Lanen fran Erik Penser Bank och Swedbank har
per dagen for denna Bolagsbeskrivning annu inte upp-
tagits av Bolaget.

Uttalande angaende rorelsekapital
Bolagets beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mdjlighet att fa till-
gang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsfor-
pliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Trender och tendenser

Det ar Bolagets bedémning att Covid-19s paverkan pa
varlden i dagslaget éverskuggar 6vriga trender och ten-
denser och paverkar samtliga kontakter saval med part-
ners inom forsaljning och utveckling samt leverantérer,
vilket gor att 6vriga trender och tendenser blir svartydda
i det korta perspektivet.

Rolling Optics verkar pa en global marknad dar inno-
vation ar en grundférutsattning fér nuvarande och
framtida partnerskap och affarer. Bolaget ser varken en
O0kning eller minskning av behovet av produkt- och pro-
cessutveckling. Produktionskapaciteten inom Bolaget
finns lokalt och kommer aven fortsattningsvis finnas i



Sverige, med underleverantérer priméart inom Europa.
Dock kan nya produkter kréva nya Iésningar av konver-
tering och att dessa da kan aterfinnas i andra regioner.
Prisbilden ar fragmenterad per marknad och produkt
och Bolaget ser i nuldget inga tendenser till prisjus-
teringar. Covid-19 paverkar kortsiktigt Rolling Optics
forsaljning negativt, men Bolaget gér bedémningen
att den befintliga affaren inte bér minska over aret da
ett flertal av kundernas produkter inte bedéms vara
konjunkturkansliga. Bolaget forsaljning styrs helt av
kunden behov och da behovet skiftar mellan kvartalen
kommer aven Bolagets forsaljning att gora det.

Utover Covid-19 finns inga offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgar-
der som direkt eller indirekt, vasentligt paverkat Koncer-
nen och Bolaget kdnner i dagslaget inte till nagra sadana
omstandigheter som véasentligt skulle kunna paverka
Koncernens verksamhet eller affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret.

Pagaende investeringar

Bolaget investerar I6pande i patent och andra IP-rattig-
heter. Utéver det har Bolaget inga pagaende investe-
ringar och har heller inte ingatt bindande avtal om atag-
anden for nagra kommande vasentliga investeringar.
Bolaget planerar en investering i ett nytt produktions-
system, se vidare sid 21. Det finns i dagsléget inga fasta
ataganden for den investeringen.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finanseringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden

Rolling Optics har sakerstéallt 1&n om 5 MSEK fran
Erik Penser Bank med loptid om tre ar och ett
avbetalningskontrakt om 15 MSEK fran Swedbank for
inkép av nytt produktionssystem. Lanen har annu ej
upptagits av Rolling Optics.

Utéver vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga férandringar av Bolagets lane- och finanse-
ringsstruktur sedan utgadngen av den senaste raken-
skapsperioden.

Betydande forandringar avseende

Bolagets finansiella resultat

Det har inte skett nagra betydande férandringar avse-
ende Bolagets finansiella resultat under perioden fran
utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken
finansiell information har offentliggjorts till Bolagsbe-
skrivningens datering.

Fin

ansiell kalender

Q2 2020 - 19 augusti 2020

Q32020 - 4 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 - 4 februari 2021
Arsstdmma 2020 - 4 maj 2021

Q12021 - 4 maj 2021



Foreslagen styrelse, tilltankta ledande
befattningshavare och revisor

Foreslagen styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst nio styrelseledaméter. Valberedningen i ICTA
(blivande Rolling Optics Holding AB) har foreslagit den extra bolagsstdmman den 26 maj 2020 att vélja nedan personer
till styrelseledaméter for tiden intill slutet av arsstamman 2021, med undantag for Erik Afors som valdes till styrelsele-
damot och styrelseordférande av arsstdmman den 16 april 2020. Av tabellen nedan framgar sammansattningen av den
foreslagna styrelsen, deras uppdrag, deras aktie- och optionsinnehav i Bolaget respektive i Bolaget efter Transaktionens
genomférande samt oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare.

Aktie- Options-
innehavi innehavi

Aktieinnehav i Bolaget  Optionsinnehav i Bola-
efter Transaktionens get efter Transaktionens

Namn Uppdrag Oberoende Bolaget Bolaget genomfdrande genomfdrande
Johan Stern Ordférande Ja/Nej? - - 6 257 638" -
Hans Andreasson Ledamot Ja/Jad - - -
Erik Afors Ledamot  Ja/Ja’ 2154 067 - 2154 067 -
Johan Backe Ledamot Ja/Nej? - - 1595 756™ -

" Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 mars 2020, med darefter kanda forandringar.
2 Oberoende efter Transaktionen i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande till stérre aktiedgare.

3 Oberoende efter Transaktionen i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt i forhallande till storre aktiedgare.

4 Indirekt agande via RP Ventures AB som efter Transaktionen kommer att &ga 16 753 200 aktier i Bolaget.

Nedan féljer narmare information om de féreslagna styrelseledamoternas alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade
bolagsengagemang under de senaste fem aren, annan relevant erfarenhet, oberoende samt innehav av aktier och aktie-
relaterade instrument i Bolaget respektive i Bolaget efter Transaktionens genomférande. Eventuella uppdrag i dotterbo-

lag inom Koncernen har exkluderats.

Johan Stern

Féreslagen styrelseordférande i Bolaget (styrelseleda-
mot i Rolling Optics AB sedan 2008, styrelseordférande i
Rolling Optics AB sedan 2016 samt styrelseordférande i
Rolling Optics International AB (publ) sedan 2018).

Fodd: 1951.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom,
Stockholms universitet. Verksam inom SEB i Sverige och
USA. Verksam inom fondforvaltning (FMG) i USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Fadriften Invest
AB, Healthinvest Partners AB, Skanér Falsterbo Fastig-
hets AB och stiftelsen Harry Cullbergs Fond. Styrelse-
ledamot i Carl Bennet AB, Carl Bennet Investerings AB,
Elanders AB, Estea AB, Getinge AB, Johan Stern AB,
Lifco AB och RP Ventures AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Badhytten AB. Styrelseledamot i Swedish-Ameri-
can Chamber of Commerce, Inc.

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomfdrande:
6 257 638 aktier.

Hans Andréasson

Féreslagen styrelseledamot i Bolaget (styrelseledamot i
Rolling Optics AB sedan 2016 och i Rolling Optics Inter-
national AB (publ) sedan 2018).

Fodd: 1965.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur. kand., Stock-
holms universitet. Tingstjanstgoring, Jakobsbergs tings-
ratt. Delagare, Mannheimer Swartling Advokatbyra.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bromma Enskilda
Skola ekonomisk forening, Elfstrom & Taflin Fastighets
AB, Meus Liberi Tripudium AB, Trobar AB, Hans Andréas-
son Invest AB och Sustainable Energy Solutions Sweden
Holding AB. Styrelseledamot i Key People Group AB. Sty-
relsesuppleant i Luciholding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Axcent of Scandinavia AB, Elin Holding AB, IN
GeoEnergi Invest AB samt G3 Investment i Sverige AB.
Styrelseledamot i Eneo Solutions AB, listérus & partners
Capital Advisors AB, Noor Capital Management AB och
Nordic Mines AB (publ). Styrelsesuppleant i Johan Carle
Advokat AB, Luciholding AB, Peter Alhanko Advokat AB
och SIEBA Divitis AB.

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomférande: -



Erik Afors

Styrelseordférande i Bolaget sedan 2018 (kommer att
fortsétta som styrelseledamot efter Transaktionens
genomférande).

Fodd: 1960.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Han-
delshdgskolan i Stockholm. Tidigare radgivare och entre-
prendrinom omradet finansiell kommunikation samt med
erfarenhet fran internationell corporate finance.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Vero Kommuni-
kation AB och Pinpointest AB. Styrelseledamot i Ework
Group AB (publ) och Ingo Invest AB, Tamarelli AB. Styrel-
sesuppleant i Tardus Intressenter AB. VD for Insamlings-
stiftelsen Kvartal.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo6-
rande i Vargudden Rad AB samt Oaxen Krog AB. Styrel-
seledamot i Scanjack Rental AB samt PSG Capital AB.
Styrelsesuppleant i Smultronviken Holding AB.

Innehav i Bolaget: 2 154 061 aktier.

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomfdrande:
2154 061 aktier.

Johan Bécke

Foreslagen styrelseledamot i Bolaget (styrelseledamot i
Rolling Optics AB sedan 2015 och i Rolling Optics Inter-
national AB (publ) sedan 2018).

Fodd: 1974.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: M.Sc. Internatio-
nal Business, Handelshdgskolan vid Géteborgs univer-
sitet. Mangarig erfarenhet av investeringsverksamhet
samt féretagsbyggande.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i FUWL Studio AB,
Gimi AB, Mestro AB och Selahatin AB. Styrelseledamot i
DeoDocAB, Johan Backe AB, Oxceed AB och Sonat AB.
Extern VD i RP Ventures AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordf6-
rande i Rotundus AB, RundayMonday AB, TID Stockholm
AB och 19-69 AMAE AB. Styrelseledamot i AAC Clyde
Space AB och L:a Bruket AB.

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomfdrande:
1595 756 aktier indirekt genom bolag.



Tilltankta ledande befattningshavare

Bolagets tilltdnkta koncernledning efter Transaktionens genomférande kommer besté av fem personer, inklusive Bola-

gets VD.
Ledande befattnings-
havare i Rolling Aktie- Options- AktieinnehaviBola- Optionsinnehav i Bo-
Optics-koncernen innehavi innehavi get efter Transaktio- laget efter Transaktio-
Namn Uppdrag sedan Bolaget Bolaget nens genomférande nens genomfdrande
VD & kon- 2016 (anstalld sedan .
Axel Lundvall cernchef  2005) 7748700
2018 (anstalld sedan
Axel Brangenfeldt CSO 2017) - - - -
2016 (anstalld sedan
Johannes Enlund CTO 2009) - - - -
. 2018 (anstalld sedan
k F - - - -
Carin Jakobson  CFO 2018)
Rikard Ostberg? IR och BD ;8::2)(anstalld sedan - - 1595 7563 -

" Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 mars 2020, med darefter kdnda forandringar.

2 Arbetar pa konsultbasis i Bolaget.

3 Indirekt &gande via RP Ventures AB som efter Transaktionen kommer att 4ga 16 753 200 aktier i Bolaget.

Nedan féljer ndrmare information om de tilltdnkta ledande befattningshavares alder, befattning, aktuella uppdrag, avslu-
tade bolagsengagemang under de senaste fem aren, annan relevant erfarenhet samt innehav av aktier och optioner i
Bolaget respektive i Bolaget efter Transaktionens genomférande. Eventuella uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har

exkluderats.

Axel Lundvall

VD och koncernchef i Rolling Optics-koncernen (sedan
2016)

Anstdlld i Rolling Optics-koncernen sedan 2005.

Fodd: 1976.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor, Tek-
nisk Fysik med materialvetenskap vid Uppsala Univer-
sitet. Produktutvecklare, Amic AB. Konsult Processut-
vecklare, Micronic AB. Flertalet befattningarinom Rolling
Optics-koncernen.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomfdrande:
7 748 700 aktier.

Axel Brangenfeldt

Férsdljiningschefi Rolling Optics-koncernen (sedan 2018)
Anstdlld i Rolling Optics-koncernen sedan 2017.

Fodd: 1982.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masters in Busi-
ness and Management, Handelshdgskolan Stockholm.
Bachelor of International Business, Griffith University,
Brisbane, Australien. International Key Account Manager,
Rolling Optics. Project Manager, Business Sweden Seoul/
Asia Pacific.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Innehavare av
Branchero 21.

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomfoérande: -



Johannes Enlund

Teknisk chef i Rolling Optics-koncernen (sedan 2016)
Anstdlld i Rolling Optics-koncernen sedan 2009.

Fodd: 1976.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor och
Teknologie doktor i teknisk fysik, Uppsala universitet.
R&D Manager for Rolling Optics AB samt bakgrund inom
mikroelektronik och behandling av integrerade kretsar.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomférande: -

Carin Jakobson

Ekonomichef i Rolling Optics-koncernen (sedan 2018)
Anstalld i Rolling Optics-koncernen sedan 2018.

Fodd: 1974.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magister i eko-
nomi fran Linnéuniversitetet. Tidigare CFO pa Stille AB,
Sivers IMA, och Annexin Pharmaceuticals AB.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesupple-
ant i Stille Incentive AB.

Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomférande: -

Rikard Ostberg

Affdrsutvecklingschef i Rolling Optics-koncernen (sedan
2016)

Arbetar pd konsultbasis i Rolling Optics-koncernen
sedan 2016.

Fodd: 1972.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: M.Sc. Busi-
ness Administration and Financing, Lunds Universitet.
MBA-kurser med inriktning péa internationellt ledarskap,
University of Technology Sydney, Australien. Hogre sty-
relseutbildning, Styrelseakademien, Stockholm. CEO,
Catella Media Investment. Manager, H&Q Bank. Director,
Spectra Corporate Finance.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Rikard Ost-
berg AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Rolling Optics AB, Mestro AB, Rotundus AB och RP Ven-
tures AB. Styrelsesuppleant i AAC Clyde Space AB.
Innehav i Bolaget: -

Innehav i Bolaget efter Transaktionens genomforande:
1595 756 aktier indirekt genom bolag.



Ovriga upplysningar avseende de
foreslagna styrelseledamoterna och

tilltankta ledande befattningshavare

Det finns inte nagra familjerelationer mellan de fore-
slagna styrelseledaméterna eller mellan de féreslagna
styrelseledamodterna och de tilltdnkta ledande befatt-
ningshavarna eller mellan de tilltdnkta ledande befatt-
ningshavarna. Ingen foreslagen styrelseledamot eller
tilltdnkt ledande befattningshavare har, utéver vad som
namnts nedan, domts i ndgot bedragerirelaterat mal eller
varit involverad i nagon konkurs, likvidation, konkursfor-
valtning eller foretagsrekonstruktion i egenskap av med-
lem av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
annan ledande befattning under de senaste fem aren.

Hans Andréasson var styrelseordférande for Sparkis-
tanStClemens AB (ett dotterbolag till Meus Liberi Tripu-
dium AB) fran 2017 fram till och med den 8 oktober 2019.
Bolaget var ett holdingbolag for dotterbolag i Holland
och bedrev saledes ingen egen verksamhet. Verksam-
heten bérjade avvecklas under 2018 och det beslutades
om likvidation den 2 september 2019. Likvidatorn som
tilltradde ansokte om konkurs efter att ha konstate-
rat att det saknades forutsattningar for att fa samtliga
aktiedgare att efterge sina lan/omvandla dem till aktie-
agartillskott. Bolaget forsattes i konkurs den 8 januari
2020. Hans Andréasson ar vidare styrelseledamot i Mot-
ala Verkstad Group AB (ett dotterbolag till Meus Liberi
Tripudium AB), som sedan den 7 april 2020 genomgar
foretagsrekonstruktion.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) mot nagon féreslagen styrelse-
ledamot eller tilltdnkt ledande befattningshavare under
de senaste fem aren. Ingen foreslagen styrelseledamot
eller tilltdnkt ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som
medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Foreslagna styrelseledamo-
ter och/eller tilltankta ledande befattningshavare i Bola-

Ersattning till ICTAs styrelse 2019, belopp i KSEK

get kan vara styrelseledaméter eller funktionarer i andra
bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsférbindelser med Bolaget
kan foreslagna styrelseledamater eller tilltdnkta ledande
befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket
hanteras genom att den berdrda personen inte ar invol-
verad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar. Vissa
av de foreslagna styrelseledaméterna samt vissa av de
tilltdnkta ledande befattningshavarna har eller kommer
vidare att ha vissa finansiella intressen i Bolaget till féljd
av deras innehav av aktier i Bolaget efter Transaktionen.
Ingen foreslagen styrelseledamot eller tilltdnkt ledande
befattningshavare har nagra privata intressen som kan
sta i strid med Bolagets intressen.

Samtliga foéreslagna styrelseledamdéter och tilltédnkta
ledande befattningshavare kan nas via Rolling Optics
kontor med adress Solna Strandvag 3, 171 54 Solna.

Revisorer

Vid arsstdamman den 16 april 2020 valde ICTA Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor fér perioden
intill slutet av arsstdmman 2021, med Lars Kylberg som
huvudansvarig revisor. Lars Kylberg ar auktoriserad revi-
sor och medlem i FAR (branschorganisationen for aukto-
riserade revisorer). Revisorn nas pa postadress Box 179,
751 74 Uppsala samt besdksadress Klostergatan 9, S:t
Per Gallerian, 753 21 Uppsala. Lars Kylberg har tidigare
varit huvudansvarig revisor at Rolling Optics Internatio-
nal AB sedan Bolaget grundades 2018.

Ersattning till styrelsen

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter
beslutas av arsstdmman. | samband genomférandet av
Transaktionen har ICTA foreslagit den extra bolagsstam-
man, vilken ar planerad att hallas den 26 maj 2020, att
styrelsearvode for den blivande styrelsen ska utga med
totalt 420 KSEK, fordelat pa 150 KSEK till styrelsens ord-
férande och 90 KSEK till var och en av styrelsens 6vriga
ledamoter. Varken foreslagen ordférande eller dvriga
ledaméter ar anstéllda i Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en oversikt dver ersatt-
ningen till ICTAs styrelse for 2019.

Styrelse Styrelsearvode Lén/konsultarvode Summa
Erik Afors 125 - 125
Ole Andersen 83 553" 636
Pal Hodann 83 - 83
Per Nilsson 83 - 83
Totalt 374 553 927

"Omréknat fran DKK. Avser ersattning for konsulttjanster 4t ICTA-koncernen med erséttning om totalt 380 KDKK enligt
traffat avtal. Ersattningen avser konsulttjanster omfattande afférs-, ledarskap- och processutveckling.



Ersattning till VD och 6vriga ledande

befattningshavare

Ledningen i ICTA (blivande Rolling Optics Holding AB)
kommer att utgoéras av Rolling Optics nuvarande led-
ning, vilka beskrivs under Ledande befattningshavare
ovan. Ersattning till ledande befattningshavare utgérs
av grundlon, rorlig ersattning, pensionsférmaner samt
ovriga formaner. | tabellen nedan presenteras ersattning
till Rolling Optics VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare for 2019 enligt tabellen nedan.

For verkstallande direktéren kommer att gélla en upp-
sagningstid om sex manader for bada parter, utan ratt
till avgangsvederlag. For 6vriga ledande befattningsha-
vare kommer att galla en uppsagningstid om tre mana-
der vid egen uppsagning, utan ratt till avgangsvederlag.

Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare 2019, belopp i KSEK

Ledande befattningshavare Lon/konsultarvode Roérlig ersattning  Pension' Ovriga férmaner? Summa
VD och koncernchef 975 - 161 81 1217
Ovriga ledande befattningshavare* 4231 - 335 17 4583
Totalt 5206 - 495 97 5799

‘Avser fyra personer under 2019.

' Ledande befattningshavares pensionsplaner ar avgiftsbestamda. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget fér pensioner och liknande
formaner efter avtradande av tjanst till nuvarande ledande befattningshavare. ICTA har avsatta belopp fér pensionen i redovisningen for tidigare VD:ar.
2 Avser huvudsakligen rese- och bostadsforman, sjukvardsfoérakringsférman, friskvardsbidrag.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Allmant om aktierna

Per dagen for Bolagsbeskrivningen uppgar antalet aktier
i ICTAtill 14 619 064. Aktiekapitalet uppgar till 21928 596
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 1,50 SEK.

Férandring i antal aktier och aktiekapital

med anledning av Transaktionen

ICTAs styrelse har foreslagit EGM att besluta om minsk-
ning av aktiekapitalet utan indragning av aktier. Aktie-
kapitalet ska minskas med 19 735 736,40 kronor. Anda-
malet med minskningen ar avsattning till fritt eget
kapital. Efter minskningen kommer bolagets aktiekapital
att uppga till 2 192 859,60 kronor fordelat pa 14 619 064
aktier. Minskningen medfor att aktiens kvotvarde andras
fran 1,50 kronor till 0,15 kronor per aktie. Den féreslagna
minskningen kraver andring av bolagsordningen och ar
villkorad av att det genomférs 6kning av aktiekapitalet
(inklusive bolagsordningsandring) varigenom aktieka-
pitalet aterstalls, dvs. till ett belopp minst motsvarande
minskningen. Minskningen av aktiekapitalet kan darfor
genomfdras utan Bolagsverkets eller allman domstols
tillstand.

Per dagen for Bolagsbeskrivningen innehar ICTA 10 000
egna aktier vilka, som en del i Transaktionen, kommer
att makuleras genom indragning av egna aktier. | sam-
band med detta kommer aven ICTAs aktiekapital mins-
kas med 1500 SEK. Efter minskningen kommer bolagets
aktiekapital att uppga till 2 191 359,60 kronor férdelat pa
14 609 064 aktier. Den foreslagna minskningen ar villko-
rad av att det genomférs 6kning av aktiekapitalet (inklu-
sive bolagsordningsandring) varigenom aktiekapitalet
aterstalls, dvs. till ett belopp minst motsvarande minsk-
ningen. Minskningen av aktiekapitalet kan darfér genom-
foras utan Bolagsverkets eller allman domstols tillstand.

Styrelsen i ICTA har aven foreslagit EGM att besluta om
okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgi-
vande av nya preferensaktier. Aktiekapitalet ska okas
med 2 191 359,60 kronor. Fondemissionen ska genom-
foras genom overféring av motsvarande belopp fran
reservfonden till aktiekapital. 14 609 064 nya preferens-
aktier ska ges ut till innehavare av stamaktier varvid en
(1) stamaktie ska berattiga till en (1) ny preferensaktie.
For mer information se "Preferensaktie” nedan.

Med anledning av Transaktionen och forvarvet av Rolling
Optics har ICTAs styrelse aven foreslagit EGM att besluta
om apportemission av hégst 123 163 183 nya stamaktier
i ICTA och darmed en 6kning av aktiekapitalet om hogst
18 474 477,45 SEK.

Utoverovan har styrelseniICTAforeslagit EGM att besluta
om ytterligare fondemission utan utgivande av nya aktier
samt minskning av aktiekapital utan indragning av aktier
i enlighet med &terstéallande av aktiekapitalet enligt ovan.

| det fall aktier for samtliga aktiedgare i Rolling Optics
tecknas i apportemissionen kommer antal aktier och
aktiekapital i ICTA (blivande Rolling Optics Holding AB) se
ut enligt nedan:

Antal
Antal preferens- Totalt antal Aktie- Kvot-
stamaktier aktier aktier kapital, SEK varde

137 657 339 14 609 064 152 266 403 24119 955,6 0,158406

| enlighet med styrelsens redogérelse enligt 20 kap. 13 §
fjarde stycket aktiebolagslagen infér EGM kan den sista
aktiekapitalminskningen komma att justerat nedat till ett
belopp som medfor ett kvotvarde om hégst tva decima-
ler.

Preferensaktie

| samband med Transaktionen har styrelsen i ICTA fére-
slagit EGM att till nuvarande aktiedgare emittera rost-
svaga (1/10) preferensaktier. Preferensaktierna avses
spegla det slutliga utfallet av Saljarreversen och avses
emitteras vederlagsfritt till ICTAs befintliga aktiedgare
i relation till respektive dgares aktieinnehav, genom att
aktiedgare erhaller en (1) preferensaktie for varje inne-
havd stamaktie genom en fondemission. Preferensakti-
erna kommer att vara fritt 6verlatbara men kommer inte
tas upp till handel. Per dagen fér Bolagsbeskrivningen
har ICTA 14 619 064 aktier varav ICTA innehar 10 000
egna aktier. De egna aktierna kommer makuleras genom
indragning av egna aktier innan fondemissionen genom-
fors vilket innebar att total 14 609 064 preferensaktier
kommer att emitteras.

Aktiernas rattigheter

Aktier i Bolaget har utgetts i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551). Rattigheterna forenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier
ardenominerade i svenska kronor och ar fritt éverlatbara.

Rostratt

Varje stamaktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstam-
mor och varje aktiedgare ar vid bolagsstdmma beratti-
gad till ett antal réster motsvarande innehavarens antal
stamaktier i Bolaget. Bolaget kommer &ven att emittera
preferensaktier till de befintliga aktiedgarna i ICTA vil-
ket kommer att beréattiga till en tiondels (1/10) rost pa
bolagsstammor. Se vidare under "Preferensaktie” ovan.



Foretradesratt till nya aktier

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av olika slag, ska inneha-
vare av stamaktier och preferensaktier ha foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som innehavaren férut
ager (primar foretradesratt).

Vinstutdelning och behallning vid likvidation
Preferensaktierna som beskrivs ovan ska medféra fore-
tradesratt framfoér stamaktierna till de medel, exklusive
eventuell skatt dverstigande 3 000 000 SEK, somi enlig-
het med Bolagets arsredovisning inflyter i Bolaget, eller
i annat bolag i samma koncern som Bolaget, under Sal-
jarreversen kopplad till ICTAs tidigare avyttring av FFW,
inklusive eventuell rdnta pa saddana medel men med
avdrag for eventuella externa kostnader som Bolaget
kan ha haft for att tillvarata Bolagets (eller annat bolag
i samma koncern som Bolagets) ratt gentemot géalde-
naren under Saljarreversen och andra tillampliga avtal.
Utbetalning av preferensbelopp enligt ovan ska ske vid
den arsstdmma som hélls under kalenderaret efter det
kalenderar under vilket Saljarreversen har reglerats.
Utbetalning av preferensbelopp ska ske genom minsk-
ning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
genom inlésen av samtliga preferensaktier. Lésenbelop-
pet for varje inlost preferensaktie ska uppga till respek-
tive preferensakties del av preferensbeloppet, dock lagst
aktiens kvotvarde. Om utbetalning av preferensbelopp
enligt ovan inte har beslutats senast vid den arsstdmma
som halls under kalenderaret efter det kalenderar under
vilket Saljarreversen har reglerats, ska preferensbe-
loppet rédknas upp med en faktor motsvarande en arlig
réntesats korresponderande med dréjsmalsréanta enligt
rantelagen (1975:635) innan utdelning till innehavare av
stamaktier far ske, varvid upprakning ska ske med bor-
jan fran den tidpunkt da utbetalning av preferensbelopp
skulle ha skett enligt ovan. Preferensaktierna ska inte
medféra nagon ratt till utdelning.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har dgare av sta-
maktier i Bolaget ratt till andel av éverskott i férhallande
till det antal stamaktier som aktiedgaren innehar. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt till
vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstam-
man beslutad avstamningsdag ar upptagen som inneha-
vare av stamaktier i den av Euroclear foérda aktieboken.
Vinstutdelningen ombesérjs av Euroclear och utbetalas
normalt till stamaktiedgarna som ett kontant belopp
men kan aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler om preskription, vilket

innebar att fordran i huvudregel upphor efter tio ar. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelning far endast lamnas med ett sddant belopp att
det efter utdelningen finns full tadckning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen fram-
stadr som forsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i
Bolaget. Som huvudregel far aktiedgare inte besluta om
utdelning till ett hégre belopp an vad som foreslagits av
styrelsen. Det finns inga restriktioner avseende ratten till
vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Offentliga uppkoépserbjudanden

I lagen (2006:451) om offentliga uppkoépserbjudanden pa
aktiemarknaden finns grundldggande bestdmmelser om
offentliga uppkopserbjudanden (takeovers) avseende
aktier i bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa bestam-
melser om budplikt och férsvarsatgarder. Vidare finns
krav pa att en bérs ska ha regler om offentliga uppkép-
serbjudanden som avser aktier som ar upptagna till han-
del pa en reglerad marknad som bérsen driver. | enlighet
med god sed pa aktiemarknaden ska motsvarande regler
tildampas med avseende pé bolag vilkas aktier handlas pa
handelsplattformarna Nasdaq First North Growth Mar-
ket, Nordic MTF och Spotlight Stock Market.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande 1am-
nas avseende aktierna i Bolaget kan Takeoverregler for
vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna”) komma
att tilldampas.

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Bolaget,
pa grund av information som harrér fran den som avser
att 1amna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sadant erbjudande ar nara férestadende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt Take-
overreglerna endast vidta atgarder som ar agnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets ldamnande
eller genomférande efter beslut av bolagsstamman.
Bolagets styrelse ar, oaktat detta, inte férhindrad stka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktie-
agarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppképserbjudandet. Efter
ett offentligt uppképserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa férutsattningar, vara berattigad
att 16sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).



Aktiekapitalets utveckling

Nedan presenteras aktiekapitalets utveckling for Rolling Optics respektive ICTA.

Rolling Optics

Rolling Optics International AB (publ) bildades den 7 maj 2018. Nedan visas aktiekapitalets historiska utveckling sedan

Rolling Optics bildande.

) Foérandring antal  Totalt antal Férandringen av

Ar Handelse aktier aktier  aktiekapitalet, SEK Totalt aktiekapital, SEK Kvotvarde, SEK
2018 Nybildning 5000 5000 50 000,00 50 000,00 10,00
2018 Nyemission' 61819 66 819 618 190,00 668 190,00 10,00
2018 :::Zf;g?jzv -5000 61819 -50 000,00 618 190,00 10,00
2019 Nyemission® 6180 67 999 61800,00 679 990,00 10,00
2019 Aktiesplit 150:1 10131851 10199 850 - 679 990,00 0.067
2019 Fondemission - 10199 850 339 995 1019 985,00 0.10
2020 Nyemission* 500000 10 699 850 50 000 1069 985,00 0.10

" Apportemission Rolling Optics AB, teckningskurs: 6 400 SEK per aktie (innan aktiesplit 150:1).

2 Minskning av aktiekapital genom indragning av aktier for att aterbetala aktieagare.
3 Foretradesemission, teckningskurs: 3 000 SEK per aktie (innan aktiesplit 150:1).

4 Foretradesemission, teckningskurs: 20 SEK per aktie.

ICTA

Nedan visas den historiska utvecklingen for ICTAs aktiekapital under de senaste fem réakenskapsaren.

) Férandring antal  Totalt antal Férandringen av

Ar Handelse aktier aktier  aktiekapitalet, SEK Totalt aktiekapital, SEK Kvotvarde, SEK

2015 Apportemission 118 094 4 539 449 177 141,00 6809 173,50 1,50

2018 Nyemission' 5488166 10 027 615 8 232 249,00 15 041422,5 1,50

2018 Apportemission 4478 671 14 506 286 6718 006,50 21759 429,00 1,50

2019 Apportemission 1M2778 14 619 064 169 167,00 21928 596,00 1,50
" Foretradesemission, teckningskurs: 9 SEK per aktie.

O
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Agarférhallanden

Nedan presenteras ICTAs och Rolling Optics aktiedgarstruktur per den 31 mars 2020, med darefter kdnda foérandringar.
Rolling Optics har efter den 31 mars 2020 genomfort en foretradesemission, vilket har féranlett andringar i aktiedgar-
strukturen, vilka avspeglas i tabellen nedan. Efter Transaktionens genomférande kommer ICTAs befintliga aktiedgare

inneha 10,6 procent av kapitalet i ICTA (blivande Rolling Optics Holding AB).

Aktiedgare i ICTA AB Antal aktier Agarandel (%)
Vaekstlab Holding ApS 3539534 24,4
Erik Afors 2154 061 14,7
Nordnet Pensionsférsakring 2121951 14,5
Richard Ohlson 1174 534 81
Nancy Stango 1096192 7.6
Staffan Malmer 700 000 4,8
Avanza Pension 403 466 2,8
Per Nilsson 400 888 2,7
Stellan Atterkvist 350 000 2,4
Lars Fredriksson 334 371 2,3
Ovriga aktiedgare (cirka 2 280 st) 2344 067 16,0
Totalt 14 619 064 100,0
Aktiedgare i Rolling Optics International AB Antal aktier Agarandel (%)
RP Ventures AB 1456 800 13,6
CCL Secure Ltd 1206 000 1.3
Axel Lundvall 673 800 6,3
Westindia AB 547 636 51
Johan Stern inkl. bolag och narstaende 544142 51
SVEA Sarl 500 515 4,7
Fredrik Nikolajeff 449 250 4,2
Uppsala universitet Holding AB 373750 3,5
Forestum Capital AB 369 410 3,5
Rojafi 309 802 29
Ovriga aktiedgare (59 st) 4268 745 39,9
Totalt 10 699 850 100,0

Teoretisk aktiedgarstruktur efter Transaktionens genomférande. Aktiedgarstrukturen forutsatter bl.a. att ICTA forvarvar
samtliga aktier i Rolling Optics och att agarbilden ar oférandrad.

Aktiedgare i Rolling Optics Holding AB Antal stamaktier Antal preferensaktier Kapital (%) Roster (%)
RP Ventures AB 16 753 200 - 11,0 12,0
ICTAs befintliga aktiedgare (ca 2 280 st) 14 609 064 14 609 064 19,2 1,6
CCL Secure Ltd 13 869 000 - 91 10.0
Axel Lundvall 7748 700 - 51 5.6
Westindia AB 6297 814 - 4 4,5
Johan Stern inkl. bolag och narstédende 6 257 638 - 4 4,5
SVEA Sarl 5755 922 - 3,8 4
Fredrik Nikolajeff 5166 375 - 3.4 3,7
Uppsala universitet Holding AB 4298125 - 2,8 31
Forestum Capital AB 4248 215 - 2,8 31
Rolling Optics évriga befintliga aktiedgare (60 st) 52 653 286 - 34,6 37,8
Totalt 137 657 339 14 609 064 100,0 100,0




Aktieagaravtal

Savitt ICTAs styrelse kénner till finns det inga aktiea-
garavtal mellan ICTAs befintliga aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. ICTAs styrelse
kanner inte heller till nagra ytterligare éverenskommel-
ser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

I Rolling Optics finns per dagen foér Bolagsbeskrivningen
ett aktiedgaravtal mellan samtliga befintliga aktiedgare
i Rolling Optics. Detta aktiedgaravtal upphor emellertid
att gélla i samband Transaktionen. Utéver ovan kdnner
Rolling Optics styrelse inte till ndgra andra éverenskom-
melser mellan Rolling Optics aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Rolling Optics. Savitt Rolling
Optics styrelse kanner till finns inte heller nagra éverens-
kommelser eller motsvarande som kan leda till en férand-
ring av kontrollen éver Rolling Optics.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0010520155.

Incitamentsprogram
Det finns inga utestadende incitamentsprogram i Bolaget.

Handelsplats

Per dagen for Bolagsbeskrivningen ar ICTAs aktier upp-
tagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. | samband med
Transaktionen har ICTA ansdkt, och erhallit villkorat god-
kdnnande, om avnotering frdn Nasdag Stockholm. ICTA
har erhallit ett villkorat godkdnnande fran Nasdaq Stock-
holm avseende listning pa Nasdaq First North Growth
Market. Godkadnnandet &r villkorat av att EGM godkanner
samtliga beslut hanférliga till Transaktionen.

Till skillnad fran Nasdaq Stockholm ar Nasdagq First North
Growth Market inte en reglerad marknad utan en regist-
rerad tillvaxtmarknad fér smé och medelstora foretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sasom det har implementerats i nationell lagstiftning
i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika)
boérser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq
First North Growth Market ar inte féremal fér samma reg-
ler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning
(sdsom den har inforlivats i nationell ratt). De ar istallet

foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Preliminar
forsta dag for handel pad Nasdaq First North Growth
Market ar den 28 maj 2020 och ICTA kommer att behalla
nuvarande ISIN-kod SE0010520155.

Certified Adviser

Bolag som har aktier listade pa Nasdaq First North Growth
Market ar skyldiga att utse en Certified Adviser som éver-
vakar Bolagets efterlevnad av Nasdaq First North Growth
Markets regelverk. Bolaget har utsett Erik Penser Bank
till Certified Adviser i samband med listningen pa Nasdaq
First North Growth Market.

Likviditetsgarant

Erik Penser Bank é&r likviditetsgarant for ICTAs aktie i
syfte att forbattra likviditeten och minska skillnaden
mellan kép- och saljkurs for Bolagets aktie. Erik Penser
Bank kommer fortsatt att agera likviditetsgarant at Bola-
get pa Nasdaq First North Growth Market. Enligt villkoren
i avtalet atar sig Erik Penser Bank att verka for att skill-
naden mellan kdp- och séaljkurs i Bolagets aktie ej 6ver-
stiger fyra procent samt sakerstélla en viss aktievolym i
orderboken.



Bolagsordning

Féljande bolagsordning fér Rolling Optics Holding AB (publ) kommer att antas pd den extra bolagsstdmman den
26 maj 2020.

Rolling Optics Holding AB (publ) 556056-5151

§1
Bolagets firma &r Rolling Optics Holding AB. Bolaget &r ett publikt aktiebolag (publ).

§2

Bolagets styrelse har sitt sate i Solna kommun.

§3
Bolaget ska utveckla, producera och forsalja mikrostrukturer och optiska applikationer och darmed férenlig verksamhet,
samt utgéra moderbolag till dotterbolag som bedriver sddan verksamhet samt darmed férenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 18 000 000 kronor och hégst 72 000 000 kronor.

§5

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 120 000 000 och hégst 480 000 000.

Aktier ska kunna ges ut i tva slag betecknade stamaktier och preferensaktier. Varje stamaktie berattigar till en (1) rost.
Varje preferensaktie berattigar till en tiondels (1/10) rost. Stamaktier far emitteras till ett belopp motsvarande hogst
hundra (100) procent av aktiekapitalet och preferensaktier far emitteras till ett maximalt antal om 14 609 064.

§6
Preferensaktiernas rétt till Preferensbelopp
Preferensaktierna medfér endast féretradesratt framfor stamaktierna till Preferensbelopp enligt nedan.

Berdkning av Preferensbelopp

Preferensaktierna ska medfora foretradesratt framfér stamaktierna till de medel, exklusive eventuell skatt 6verstigande
3 000 000 kronor, som i enlighet med bolagets arsredovisning inflyter i bolaget, eller i annat bolag i samma koncern som
bolaget, under den revers om 4 000 000 euro som stalldes ut den 12 november 2019 av Fiona Acquisition ApS, ett danskt
bolag med CVR-nummer 40797564, till ICTA Danmark ApS (tidigare FFW Holding ApS), ett danskt bolag med CVR-num-
mer 38530712, och som l6per till och med den 12 november 2025 ("Reversen”), inklusive eventuell ranta pa sadana medel
men med avdrag for eventuella externa kostnader som bolaget kan ha haft for att tillvarata bolagets (eller annat bolag i
samma koncern som bolagets) ratt gentemot galdenaren under Reversen och andra tillampliga avtal ("Preferensbelopp”),
att utbetalas enligt nedan.

Utbetalning av Preferensbelopp

Utbetalning av Preferensbelopp ska ske vid den arsstdmma som halls under kalenderaret efter det kalenderar under vil-
ket Reversen har reglerats. Utbetalning av Preferensbelopp ska ske genom minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet, genom inlésen av samtliga preferensaktier. Ldsenbeloppet for varje inldst preferensaktie ska uppga till
respektive preferensakties del av Preferensbeloppet, dock lagst aktiens kvotvarde.

Om utbetalning av Preferensbelopp enligt ovan inte har beslutats senast vid den &rsstamma som halls under kalenderaret
efter det kalenderar under vilket Reversen har reglerats, ska Preferensbeloppet raknas upp med en faktor motsvarande
en arlig rantesats korresponderande med dréjsmalsranta enligt rantelagen (1975:635) innan utdelning till innehavare av
stamaktier far ske, varvid upprakning ska ske med bérjan fran den tidpunkt da utbetalning av Preferensbelopp skulle ha
skett enligt ovan.

Ovrigt
Preferensaktierna ska inte medféra nagon ratt till utdelning.



§7

Om utbetalning av Preferensbelopp inte skett vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan ska styrelsen, sa snart bolagets
finansiella situation tillater, besluta om minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, genom inlésen av
visst antal eller samtliga preferensaktier.

Om inte samtliga preferensaktier ska inldsas samtidigt ska fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlésas ske pro
rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje preferensaktiedgare ager vid tidpunkten for styrelsens beslut
om inlésen. Om beslutet godkanns av samtliga agare av preferensaktier kan dock styrelsen besluta vilka preferensaktier
som ska inldsas.

Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska uppga till respektive preferensakties del av Preferensbeloppet inklusive
ranta enligt § 6 ovan, dock lagst aktiens kvotvarde.

§8

Om bolaget uppléses ska, forutsatt att Reversen harreglerats, preferensaktier medfdra foretradesratt framfor stamaktier
att ur bolagets tillgdngar erhalla ett belopp per preferensaktie uppgaende till Preferensbelopp jamte eventuell arlig ranta
enligt § 6 ovan, innan utskiftning sker till 4gare av stamaktier. Om bolaget uppléses och Reversen inte har reglerats
medfor preferensaktier foretradesratt framfor stamaktier att ur bolagets tillgangar erhalla ett belopp per preferensaktie
uppgaende till det varde Reversen ar bokford till dividerat med antalet preferensaktier. Preferensaktier ska i 6vrigt inte
medféra nagon ratt till skiftesandel.

§9

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, ska innehavare av
stamaktier och preferensaktier ha foéretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag som innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om salunda erbjudna aktier inte racker for den teck-
ning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda
antal aktier de forut ager i bolaget och, i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag, ska innehavare
av aktier av det slag som ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier av samma slag
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om salunda erbjudna aktier inte racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda antal aktier de forut
ager i bolaget och, i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler ska aktie-
agarna ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nyteck-
nas pa grund av teckningsoptionerna respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskréankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar bolaget om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier géller att innehavare av
stamaktier och preferensaktier har foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som innehavaren férut dger. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§10
Styrelsen ska besté av lagst tre och hdgst nio styrelseledaméter.



§1
Pa arsstdmma utses en revisor med hogst en revisorssuppleant for tiden intill slutet av den forsta arsstamma som halls
efter det ar da revisorn utséags.

§12
Bolagets rékenskapsar ska vara kalenderar.

§13

Bolagsstdmma ska kunna hallas pa den ort dar styrelsen har sitt sate eller i Stockholm.
P& arsstdmma ska féljande drenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman;

Upprattande och godkédnnande av réstlangd;

Godkénnande av dagordning;

Val av tva justeringsman;

Prévning om stdmman blivit behérigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen;

7. Beslutom

cO AN

a. faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen

b. dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen

C. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor;

8. Faststallande av antalet styrelseledamaéter och suppleanter samt revisorer;

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

10. Val av styrelseledamoter, suppleanter samt i forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter; samt
11.  Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§14
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§15
Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma ska géra anmalan till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman.

§16
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman information om Bolaget

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar ICTA AB (publ) (blivande Rolling Optics Holding AB
(publ)). Bolagets organisationsnummer ar 556056-5151
och styrelsen kommer att ha sitt sate i Solna kommun.
Bolaget bildades den 31 oktober 1951 och registrerades
hos Bolagsverket 8 februari 1952. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). ICTAs LEl-kod ar 54930005VLNN1DW7HIO3.
Adressen till ICTAs hemsida ar www.icta.se och adres-
sen till Rolling Optics hemsida ar www.rollingoptics.com.
Informationen som finns pa hemsidorna utgér inte en del
av denna Bolagsbeskrivning.

Enligt bolagsordningen, som ska antas pa den extra
bolagsstdamman den 26 maj 2020, ar féremalet fér Bola-
gets verksamhet att utveckla, producera och forsilja
mikrostrukturer och optiska applikationer och darmed
forenlig verksamhet, samt utgéra moderbolag till dot-
terbolag som bedriver s&dan verksamhet samt darmed
forenlig verksamhet.

Koncernstruktur

ICTA AB (publ) (blivande Rolling Optics Holding AB (publ))
kommer efter Transaktionens genomfdérande att vara
moderbolag i Koncernen, som, férutom moderbolaget,
kommer att besta av fem legala enheter. | tabellen nedan
redovisas samtliga dotterbolag enligt det tilltdnkta &gan-
det. Nagot innehav i intressefdretag foreligger inte.

Aktier och
Dotterbolag Land rostratt, %
Rolling Optics International AB Sverige 100
Rolling Optics AB Sverige 100
Rolling Optics equipment AB Sverige 100
Rolling Optics innovation AB Sverige 100
ICTA Danmark ApS Danmark 100

Vasentliga avtal

Aktiedverlatelseavtal avseende avyttringen av
FFW inklusive avtal om saljarrevers

Den 17 oktober 2019 ingick FFW Holding ApS, numera
ICTA Danmark ApS, ett dotterbolag till ICTA AB, ett
aktiedverlatelseavtal med Fiona Acquisition ApS avse-
ende avyttringen av FFW. Avtalet innehéller sedvanliga
garantier gentemot képaren. Som en del av avyttringen,
erholl ICTA Danmark ApS en saljarrevers om 4 MEUR
(cirka 43 MSEK med dagens véaxelkurs) som loper till
den 12 november 2025, da reversbeloppet ska erlaggas
jdmte 4,5% arlig ranta (utan kapitalisering). Lantagaren
har vissa rattigheter att fortidslésa reversen med upp
till 10 procents avdrag pa skuldbeloppet samt dven att

gOra avdrag for eventuella krav relaterade till forvarvet av
FFW, vilka maste framstallas senast i maj 2022.

Samarbetsavtal med CCL Secure

Rolling Optics har tvd samarbetsavtal med CCL Secure
(Holding) Limited ("CCL"): (i) ett immaterialrattsligt
licensavtal, och (ii) ett avtal om forskning och utveckling.

Enligt det immaterialrattsliga licensavtalet har Rolling
Optics beviljat CCL en ratt att, bland annat, anvanda vissa
(i) patent, (ii) patentansokningar, och (iii) oregistrerad
know-how (“Licensierade rattigheter”) for att tillverka,
distribuera, anvanda, erbjuda, marknadsféra, salja, hyra
ut, lana, exportera och importera produkter inom sed-
eltillverkning. Rolling Optics har ratt enligt avtalet att
erhalla royalties for de Licensierade rattigheterna. CCL:s
licensratt gallde inledningsvis pa exklusiv basis, men har
omvandlats till att gélla pa icke-exklusiv basis. Avtalet
upphor att galla om skal for uppsagning foreligger och
nagon av parterna valjer att sdga upp avtalet, eller nar
patenttiden for den sista patentrattigheten som ingar i
de Licensierade rattigheterna l6per ut eller dessforinnan
avslutas. Om Rolling Optics (i) forsoker sélja eller har salt
de Licensierade rattigheterna samt viss teknik till tredje
part, eller (i) blirinsolvent, gari konkurs eller motsvarande,
har CCL vidare forkdpsratt till sddana immateriella rattig-
heter (till marknadsvarde).

Samarbetsavtalet om forskning- och utveckling ingicks
mellan Rolling Optics och CCL for att undersdka de kom-
mersiella méjligheterna av att kombinera Rolling Optics
3D-teknik med CCL:s teknologi inom sedlar. Enligt avtalet
ager Rolling Optics alla forbattringar som uppstar till foljd
av samarbetet av deras existerande (i) patent/patentan-
sokningar, och (ii) produkter och kunskap samt know-how
inom tillverkningsprocesser (motsvarande galler for for-
battringar av CCL:s existerande immateriella rattigheter).
Om nagon immateriell rattighet inte faller inom ovan till-
ldmpningsomrade kommer det att samagas av parterna.
Projektet har nu genomférts och CCL erbjuder for narva-
rande parternas kombinerade produkt till sina kunder.

Patent och immateriella rattigheter

Rolling Optics anvander patent, intern expertis, fortl6-
pande innovationer inom tekniska processer och fore-
tagshemligheter for att utveckla och uppréatthalla kon-
kurrenskraften. Koncernen har en internationell portfélj
av immateriella rattigheter som inkluderar patent, varu-
markesskydd, domannamn, fdéretagshemligheter och
know-how samt licensierade immateriella rattigheter.
Rolling Optics patentportfélj bestar for narvarande av
cirka 45 godkanda patent och 25 patentansékningar. For
mer information om Bolagets patentportféljd, se sid. 21.



Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Utdver vad som anges nedan har varken ICTA AB eller
Rolling Optics International AB eller nagot av dotterbo-
lagen, under de senaste tolv manaderna, varit foremal
for nagra myndighetsforfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive
annu inte avgjorda arenden eller som enligt Koncernens
kannedom riskerar att bli inledda, som kan f3, eller under
den senaste tiden har haft, betydande effekter pa bola-
gens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Patenttvist mot Crane i USA

Rolling Optics AB blev i juni 2014 stdmda av Crane Secu-
rity Technologies, Inc. och Visual Physics LLC, bada
dotterbolag till Crane & Co., Inc. (tillsammans “Crane”)
vid federal domstol i Massachusetts, USA, pa grund av
pastaddda intrang i fem av Cranes patent i USA. Den 12
november 2019 meddelade United States Court of Appe-
als for the Federal Circuit dom i malet, varigenom Rolling
Optics AB beddmdes ha begatt intrang i vissa av Cranes
patent i USA. Domen innebér att Rolling Optics AB inte
far tillverka, anvanda, sélja, bjuda ut till férséljning eller
importera sddana produkter som omfattas av domen till
USA. Detta forbud galler till och med utgangen av Cra-
nes patentrattigheter i USA, dar det sista patentet I6per
ut i november 2024. Rolling Optics AB alades aven att
betala skadestand for intrdnget samt vissa omkostna-
der till Crane till ett totalt belopp om cirka 350 000 USD.
Rolling Optics ar inte idag verksamt i USA och Bolagets
affarsplan ar inte baserad pa tillgang till den amerikanska
marknaden, vilket gor att Bolaget bedémer att tvisten,
utdver skadestdndet som péaverkar Rolling Optics resul-
tat och I6nsamhet negativt, har en begrénsad elleringen
paverkan pa Bolagets verksamhet och forsaljning.

Omproévning av patentansékan

Rolling Optics ansdker regelbundet om nya patent.
Patentansokningar kan avslas och beviljade patent kan
riskera att aterkallas efter dverklagande av andra aktorer.
Under 2019 aterkallades Rolling Optics europeiska patent
nr. 2358543 av den europeiska patentmyndigheten
("EPQ") efter 6verklagande av Crane. Rolling Optics har
overklagat EPO:s beslut. Detta gjordes den 29 juli 2019
och arendet har annu inte avgjorts. Den aktuella tekni-
ken ingar for narvarande inte i nagra av Rolling Optics
produkter och det relevanta patentet anses av Rolling
Optics inte vara avgorande for verksamheten.

Klagomal fran 3D hos KKV

Konkurrensverket ("KKV") fick under ar 2019 ett klagomal
fran 3D Productions International AB ("3D"), som hav-
dade att Rolling Optics AB missbrukade sin dominerande
stallning pa den europeiska marknaden genom att vagra

leverera 3D-material till 3D. Den 26 juni 2019 beslutade
KKV att inte undersdka arendet narmare. KKV:s beslut
kan inte dverklagas, men 3D kan fortfarande inleda en
sjalvstandig process i saken.

Transaktioner med narstaende parter
Under 2019 utférde styrelseledamoten Ole Andersen
konsulttjanster at ICTA med cirka 400 timmar, motsva-
rande en arbetsdag per vecka, for en ersattning om cirka
380 KDKK enligt traffat avtal vilket har godkants av ICTAs
styrelse. Ersattningen avsag konsulttjanster omfattande
afférs-, ledarskaps- och processutveckling.

Vero Kommunikation AB, i vilket ICTAs styrelseordférande
Erik Afors har indirekt 4gande 6verstigande 20 procent,
har under forsta kvartalet 2020 bitratt ICTA med kommu-
nikationsradgivning och framtagande av arsredovisning
2019 for en ersattning om 123 KSEK enligt traffat avtal.
Vidare har Vero Kommunikation AB under 2019 bitratt
med kommunikationsradgivning till ICTA for en ersatt-
ning om 88 KSEK enligt traffat avtal.

ICTAs avgaende VD Olof Rudbeck har innan han tilltradde
den 12 november 2019 agerat radgivare genom sitt bolag
Rudbeck Advisory AB till ICTA i processen att utvardera
och avyttra FFW.

Rikard Ostberg har tjanstgjort pa konsultbasis inom Rol-
ling Optics-koncernen sedan 2016. Under 2019 uppgick
fakturerat arvode till 1824 KSEK.

Utover ovanstdende har inga transaktioner mellan bola-
gen och néarstadende forekommit under den period som
omfattas av den period som tacks av den historiska
finansiella informationen i denna Bolagsbeskrivning.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank AB
och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka
har bitratt Bolaget i forberedelserna infér Transaktionen.
Detta arbete har &ven inbegripit att Setterwalls Advo-
katbyra AB géatt igenom och sammanfattat de legala ris-
kerna i den sé& kallade Vendor Due Diligence Report avse-
ende Rolling Optics International AB som tidigare tagits
fram av Mannheimer Swartling AB. D& samtliga uppgifter
i denna Bolagsbeskrivning harrér fran Bolaget friskriver
sig Erik Penser Bank AB, Setterwalls Advokatbyra AB
och Mannheimer Swartling AB fran allt ansvar i forhal-
lande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbe-
skrivningen.



Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Setterwalls
Advokatbyra AB och Mannheimer Swartling AB ar legala
radgivare till Bolaget i samband med Transaktionen. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utférda tjansteri samband med Transaktionen och de
legala radgivarna erhaller ersattning for utférda tjanster
enligt I6pande rékning. Dartill har Erik Penser Bank stéllt
ut ett laneldfte till Rolling Optics om 5 MSEK med I6ptid
om tre ar och till marknadsmassig ranta. Utover detta
har Erik Penser Bank, Setterwalls Advokatbyrd AB och
Mannheimer Swartling AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Transaktionen. Det beddms inte féreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i Transaktionen.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Rapporter enligt nedan inférlivas i Bolagsbeskrivningen
genom hanvisning som gors enligt féljande:

+ ICTAs arsredovisning 2018: Koncernens resultatrak-
ning (sidan 7), koncernens rapport over totalresul-
tatet (sidan 8), koncernens balansrakning (sidorna
9-11), koncernens rapport dver forandringar i eget
kapital (sidorna 12-13), rapport 6ver kassafléden for
koncernen (sidan 14), noter (sidorna 21-82), revi-
sionsberattelse (sidorna 84-88)

+ ICTAs arsredovisning 2019: Koncernens resultatrak-
ning (sidan 8), koncernens rapport dver totalresul-
tatet (sidan 9), koncernens balansrakning (sidorna
10-11), koncernens rapport éver forandringar i eget
kapital (sidorna 12-13), rapport 6ver kassafléden for
koncernen (sidan 14), noter (sidorna 20-64), revi-
sionsberattelse (sidorna 66-69)

+ ICTAs delarsrapport for perioden januari - mars
2020: koncernens resultatrakning (sidan 8), kon-
cernens rapport over totalresultatet (sidan 9), Kon-
cernens rapport dver finansiell stallning (sidan 10),
koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
(sidan 11), rapport 6ver kassafléden fér koncernen
(sidan 12), noter (sidorna 18-19)

+ Rolling Optics arsredovisning for rakenskapsaret
2018/2019: koncernens resultatrakning (sidan 4),
koncernens balansrékning (sidorna 5-6), koncer-
nens kassaflodesanalys (sidan 7), noter (sidorna
12-22), revisionsberattelse (sidorna 24-25)
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